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ИНВЕСТИЦИИ 

Динамика и структура инвестиций

Отличительной особенностью периода с 2000 по 2006 год стало восстановление опережающих темпов роста инвестиций относительно динамики ВВП под воздействием высоких экспортных доходов, снижения налоговой нагрузки на корпоративный сектор, ускорения роста государственных инвестиций. В указанный период среднегодовые темпы прироста инвестиций в основной капитал были выше 11%, и в целом вложения в объекты основного капитала за семь лет в реальном выражении выросли более чем в два раза. В результате активизации инвестиционной деятельности ускорилось обновление основных средств: коэффициент обновления увеличился с 1,5% в 2001 году до 2,0% в 2005 году. При этом средний срок полезного использования основных средств в целом по народному хозяйству сократился с 23,8 лет в 2001 году до 17,5 лет в 2005 году, в том числе машин и оборудования – с 12,6 лет до 9,4 года.


В 2000-2006 годах доля валового накопления основного капитала в структуре ВВП увеличилась незначительно. Так, если в 2000 году данный показатель составлял 16,9% ВВП, то в 2006 году он вырос до 18,0% ВВП. При этом темпы его прироста были значительно выше динамики реального ВВП. Это связано с тем, что цены на инвестиционные товары в 2002-2006 годах росли медленнее, чем общий уровень цен в экономике, что определяло сохранение довольно стабильного показателя валового накопления в ВВП.


Кроме того, следует отметить, что норма валового накопления основного капитала оставалось малочувствительной к снижению относительной величины национального сбережения в 2002-2003 годах. В результате в этот период наблюдалось резкое увеличение доли валового накопления в национальном сбережении: с 46,6% в 2000 году  до 64 % в 2003 году.
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Вместе с тем для решения структурных проблем российской экономики, технологического и технического перевооружения производства, усиления конкурентных позиций России на мировых рынках сложившийся уровень расходов на валовое накопление основного капитала является недостаточным. При межстрановом сопоставлении удельного веса инвестиций в объекты основного капитала в произведенном ВВП обнаруживается, что Россия проигрывает по данному индикатору многим развивающимся государствам Юго-Восточной Азии, СНГ, Восточной Европы. Так, в Латвии, Чехии, Казахстане, Корее уровень валового накопления основного капитала колеблется в пределах 25%-30% ВВП, а в Китае достигает 41,5% ВВП. 
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Источник: МВФ, Росстат

За 2000-2006 годы в структуре российских инвестиций произошел ряд позитивных изменений. Обеспечение инвестиционными ресурсами таких сфер экономики, как АПК, связь, транспорт возросло. Так, доля инвестиций в основной капитал в сельском хозяйстве и пищевой индустрии составляла 6,8% от общего объема вложений в экономику в 2000 году, и темпы прироста инвестиций в данную сферу имели отрицательную динамику. Через семь лет удельный вес инвестиций в основной капитал в сельскохозяйственном секторе достиг 7,7%, что в итоге обеспечило 1,4 п.п. совокупного темпа прироста инвестиций в экономике в 2006 году. В определенной степени импульс к ускоренному развитию АПК был получен благодаря началу реализации отраслевого национального проекта в прошлом году и внедрению новых механизмов кредитования сектора. Финансовые средства вкладывались в основном в машины, оборудование и транспортные средства, что привело к общему росту рентабельности сектора АПК, развитию его материально-технической базы.

Структура инвестиций в основной капитал по основным секторам экономики*
(в % к итогу)

	 
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Инвестиции в основной капитал
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	АПК
	6,8
	7,4
	8,4
	7,9
	7,5
	7,2
	7,7

	Добывающий сектор
	18,1
	19,0
	16,9
	15,9
	14,9
	13,4
	15,4

	Металлургический сектор
	3,1
	3,3
	2,7
	2,9
	3,6
	3,8
	3,7

	Машиностроительный комплекс
	2,8
	2,7
	2,7
	2,6
	2,6
	2,2
	2,3

	Энергетический сектор
	6,0
	5,5
	5,8
	6,6
	7,0
	6,6
	6,1

	Торговля
	2,7
	2,9
	3,6
	3,5
	3,6
	3,9
	3,9

	Транспортный комплекс
	18,5
	19,2
	15,1
	17,5
	17,6
	20,4
	20,3

	Связь 
	2,7
	3,0
	3,4
	4,8
	5,6
	5,5
	5,4

	Недвижимость
	15,2
	14,7
	18,1
	17,6
	17,7
	16,6
	15,2

	Общестроительные работы
	6,4
	5,2
	5,4
	4,9
	3,6
	3,5
	3,7

	Образование, здравоохранение, коммунальные и социальные услуги
	7,8
	7,4
	7,3
	6,0
	6,1
	6,2
	6,3

	Прочее
	10,0
	9,8
	10,6
	9,7
	10,3
	10,6
	10,2


*Оценка Минэкономразвития России
В течение 2000-2006 годов значительный объем финансовых средств был вложен в объекты основных фондов в таких отраслях, как магистральный трубопроводный и железнодорожный транспорт. Удельный вес данного вида инвестиций в общем объеме средств, направляемых в основной капитал, увеличился за этот период с 18,5% до 20,3 процентов. При этом на протяжении всего периода, за исключением 2002 года, вклад инвестиций в транспортный комплекс в общем приросте инвестиций по экономике оставался одним из самых высоких. В перспективе дальнейшее развитие транспортного комплекса, диверсификация инвестиционных вложений в него позволят смягчить существующие в российской экономике инфраструктурные ограничения для ускорения экономического роста.


Одновременно за прошедший семилетний период значительно расширились инвестиции в основной капитал в секторе связи: удельный вес инвестиций в отрасль увеличился с 2,7% в 2000 году до 5,4% в 2006 году. Это имеет долгосрочный положительный эффект для диверсификации структуры российской экономики и развития информационно-коммуникационных технологий и услуг. 

Вклад в рост инвестиций в основной капитал по основным секторам экономики, в %*
	 
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Темп прироста инвестиций  в основной капитал по экономике в целом
	17,4
	10,0
	2,8
	12,5
	11,7**
	10,7**
	13,5

	АПК
	-1,3
	1,4
	1,2
	0,6
	0,3
	0,6
	1,4

	Добывающий сектор
	6,8
	2,4
	-1,6
	1,1
	0,7
	0,0
	3,8

	Металлургический сектор
	0,6
	0,5
	-0,5
	0,5
	1,2
	0,6
	0,3

	Машиностроительный комплекс
	0,0
	0,2
	0,1
	0,3
	0,2
	-0,1
	0,3

	Энергетический сектор
	0,2
	0,1
	0,5
	1,5
	1,3
	0,3
	0,3

	Торговля
	0,8
	0,5
	0,8
	0,4
	0,3
	0,8
	0,5

	Транспортный комплекс
	6,4
	2,7
	-3,6
	4,6
	2,4
	4,6
	2,8

	Связь 
	-0,1
	0,6
	0,5
	2,0
	1,1
	0,9
	0,5

	Недвижимость
	1,2
	1,0
	3,9
	1,7
	2,5
	0,3
	0,8

	Общестроительные работы
	0,6
	-0,7
	0,3
	0,1
	-0,9
	0,3
	0,6

	Образование, здравоохранение, коммунальные и социальные услуги
	0,8
	0,4
	0,1
	-0,5
	0,7
	0,9
	1,0

	Прочее
	1,4
	0,7
	1,1
	0,3
	1,7
	1,4
	1,0


*Оценка Минэкономразвития России

**Оценка Росстата по состоянию на февраль 2007 г.

Вместе с тем за прошедший период не произошло кардинального изменения структуры инвестиций. До сих пор сохраняются высокая концентрация инвестиций в отраслях экспортной направленности и крайне низкий ее уровень в сферах, ориентированных на внутренний рынок. Несмотря на сокращение доли вложений в добывающий сектор за семилетие, сектор остается одним главных источников инвестиций, определяющим динамику нефинансовых вложений в смежных отраслях и в экономике в целом. Так, например, в 2006 году ускорение роста инвестиций в экономике было во многом обеспечено инвестиционной активностью в добывающем секторе, в особенности в высокорентабельной нефтяной отрасли. В суммарном приросте вложений в основной капитал инвестиции в добычу природных ресурсов обеспечили практически треть. 


В металлургическом комплексе накопление экспортных доходов позволило реализовать несколько крупных инвестиционных проектов по строительству новых производственных мощностей в течение 2000-2006 годов. В результате доля вложений в основной капитал в данном сегменте расширилась с 3,1% в 2000 году до 3,7% в 2006 году. 


Наряду с этим, вложения в основной капитал в машиностроительном комплексе (разделы DK,DL и DM ОКВЭД) остаются невысокими и инвестиционная активность по отдельным подотраслям машиностроения носит неустойчивый характер. Удельный вес вложений в основной капитал в указанной сфере на протяжении семи лет снижался - с 2,8% до 2,3% от суммарного объема инвестиций по всей экономике.

В технологической структуре инвестиций сохраняется высокий удельный вес вложений в импортное оборудование, который составил 19,1% в 2006 году (20,6% - в 2005 году). Указанный показатель достигает 70% по отдельным видам деятельности. С одной стороны, это способствует росту производительности труда и повышению качества производимой продукции за счет внедрения передовой техники и технологий. С другой - отражает слабость отечественной машиностроительной индустрии в обеспечении отраслей народного хозяйства прогрессивным оборудованием.

Следует отметить появление негативной тенденции «вытеснения» высокодоходными вложениями в нефтегазовый сектор инвестиций в высокотехнологичный сектор
. Так, если в 2004 году удельный вес инвестиций в высокотехнологичный сектор составлял 10,7% от суммарного уровня вложений в основной капитал крупных и средних предприятий, то в 2006 году указанный показатель снизился до 9,3 процента.

Удельный вес инвестиций в высокотехнологичный и добывающий сектора (по крупным и средним организациям), %

	Доля инвестиций сектора в общем объеме инвестиций 
	2004
	2005
	2006

	Высокотехнологичный сектор
	10,7
	10,3
	9,3

	Добывающий сектор
	16,5
	15,4
	17,3



За последние два года в технологической структуре инвестиций произошли изменения, связанные с ростом удельного веса строительно-монтажных работ в общем объеме вложений в основной капитал. Это связано с тем, что строительно-монтажные работы по возведению зданий и сооружений в различных сферах экономики велись опережающими темпами относительно инвестиций в приобретение машин, оборудование и транспортные средства. Одновременно цены на строительно-монтажные работы росли значительно быстрее цен на другие виды вложений в основной капитал. 

Технологическая структура инвестиций в основной капитал, в %

	
	2005
	2006

	
	I кв.
	I полуг.
	Янв.-сент.
	Год.
	I кв.
	I полуг.
	Янв.-сент.
	Год

	Инвестиции в основной капитал
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	Строительно-монтажные работы
	46,8
	48,6
	50,2
	46,9
	47,5
	48,6
	48,8
	49,1*

	Из общего объема инвестиций в основной капитал инвестиции в жилища
	12,7
	12,7
	12,3
	10,9
	11,2
	11,5
	11,3
	12,0

	Машины, оборудование, транспортные средства (без работ по монтажу оборудования)
	31,9
	32,9
	33,3
	38,8
	34,3
	33,5
	33,5
	35,2*

	доля  импортного оборудования, машин, транспортных средств**
	24,9
	22,4
	22,0
	20,6
	19,0
	20,9
	20,2
	19,1

	Прочие капитальные работы и затраты
	21,3
	18,5
	16,5
	14,3
	18,2
	17,8
	17,8
	15,7*


*    оценка Минэкономразвития России

** по крупным и средним организациям

В 2006 году инвестиции в жилища в целом увеличивались более высокими темпами относительно предыдущего года, что было обусловлено расширением валового располагаемого дохода и объемов кредитных ресурсов в секторе домашних хозяйств. Удельный вес инвестиций в жилища возрос до 12,0% (против 10,9% в 2005 году), а вклад инвестиций в недвижимость в совокупном темпе прироста инвестиций по экономике увеличился до 0,8 п.п. (0,3 п.п. в 2005 году).


Расширение первичных доходов в экономике является одним из главных факторов роста собственных средств предприятий, направляемых на финансирование инвестиций. Так, с 2002 по 2006 год собственные источники для вложений институциональных единиц в объекты основного капитала увеличились с 45% до 46,5%, причем преимущественно за счет большего использования прибыли на эти цели. 

Структура инвестиций в основной капитал

по источникам финансирования*

(в % к итогу)
	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Инвестиции в основной капитал
	100
	100
	100
	100
	100

	Собственные средства
	45,0
	45,6
	46,8
	47,7
	46,5

	из них: прибыль
	19,1
	18,0
	18,3
	21,5
	22,3

	амортизация
	21,9
	23,8
	24,4
	22,1
	20,1

	Привлеченные средства
	55,0
	54,4
	53,2
	52,3
	53,5

	из них: бюджетные средства
	20,0
	19,6
	17,4
	17,8
	19,5


Введение с 2002 года нового порядка начисления амортизации, применяемого при налогообложении прибыли во многом обеспечило рост объема и доли амортизационных отчислений в источниках финансирования инвестиций в основной капитал в 2003-2004 годах. В настоящее время за счет амортизации обеспечивается более 20% всех инвестиций. В ряде же секторов экономики амортизация как инвестиционный ресурс играет более значимую роль. Так, в нефтедобыче за счет этого источника финансируется почти половина (47%) всех инвестиций, в электроэнергетике – 40%, машиностроении – 38%, нефтепереработке – 31 процент.

В 2006 году для ускорения обновления производственного потенциала в экономке были утверждены новые сокращенные сроки полезного использования на целый ряд машин и оборудования и транспортных средств. 

Однако неснижающийся уровень износа основного капитала (в 2005 году его износ по экономике в целом составил 43,6%, в промышленности - 52,7%, на транспорте - 51,5%), низкие темпы обновления основных средств, медленное выбытие морально и физически изношенных фондов (коэффициент выбытия - около 1% в год) свидетельствуют о том, что предпринятые в последние годы шаги по совершенствованию амортизационной политики недостаточны для коренной модернизации производственного потенциала. Хотя новая амортизационная система и позволяет сократить средние сроки полезного использования основных средств, установленные сроки не всегда еще адекватны аналогам в мировой практике
.  

Таким образом, несмотря на возникновение ряда позитивных тенденций в инвестиционном процессе за период с 2000 по 2006 год, прочная основа для дальнейшей диверсификации российской экономики и ее перевода на новый технологический уклад еще не сформировалась в полной мере. 

Иностранные инвестиции

В 2000-2006 годах экономическая политика в области прямых иностранных инвестиций была направлена на дальнейшее развитие института защиты прав инвесторов, диверсификацию форм и способов осуществления инвестирования. 

До 2006 года размеры прямых иностранных инвестиций в сектор нефинансовых корпораций были незначительными (от 2,5 до 14,8 млрд.долл.США в год), и основные вложения направлялись в сектор добычи полезных ископаемых, пищевую отрасль, торговлю и связь. В 2006 году прямые иностранные инвестиции значительно увеличились и оцениваются на уровне 31 млрд.долл.США.. Растущий интерес стратегических инвесторов к российским компаниям самого широкого круга отраслей имеет позитивное влияние на национальное хозяйство. Кроме финансовых средств, прямые иностранные инвестиции привносят в страну новые управленческие и производственные технологии.

Основными странами-инвесторами, на долю которых приходилось около 80% накопленных в экономике России иностранных вложений, являются Кипр, Нидерланды, Люксембург, Великобритания, Германия и США. Подобная страновая структура отражает присутствие российского капитала в прямых иностранных инвестициях, который ранее был вывезен в оффшоры.
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Улучшение инвестиционного климата в стране за прошедший период, вступление во Всемирную торговую организацию будут способствовать дальнейшему расширению прямых иностранных инвестиций в экономику России.

Инвестиционный фонд Российской Федерации

Начиная с 2006 года, наряду с ФЦП и непрограммной частью ФАИП формируются новые механизмы распределения государственных инвестиционных расходов - проекты Инвестиционного фонда и приоритетные национальные проекты. 

Инвестиционный фонд был сформирован за счет средств федерального бюджета, и в 2006 году его объем составил 69,7 млрд. руб. В перспективном финансовом плане на 2007 – 2009 годы на него предусмотрены ассигнования в размере 308,2 млрд. руб., и его предельный объем составит 377,9 млрд. руб. 

В 2006 году завершена подготовка необходимой нормативно-правовой базы для функционирования Инвестиционного фонда и проведения отбора проектов.

Средства Инвестиционного фонда предоставляются для реализации проектов, направленных на создание и развитие инфраструктуры (в том числе социальной), имеющей общегосударственное значение, элементов российской инновационной системы, а также для проведения институциональных преобразований. Основными формами государственной поддержки проектов являются софинансирование на договорных условиях, направление средств в уставные капиталы юридических лиц и предоставление государственных гарантий.
Отбор инвестиционных проектов производится на основе качественных и количественных критериев эффективности. При этом механизм, заложенный в основу функционирования Инвестиционного фонда, позволяет на рубль государственных инвестиций привлекать несколько рублей частных инвестиций, а отдача в виде дополнительных налогов многократно превышает вложения государства.

В 2006 году в рамках отбора инвестиционных проектов, претендующих на получение государственной поддержки за счет средств Инвестиционного фонда, было рассмотрено свыше 50 заявок. В итоге было одобрено и утверждено 9 инвестиционных проектов на общую стоимость в размере 717,2 млрд. руб., из которой сумма государственной поддержки составляет 178,6 млрд. руб. Реализация данных инвестиционных проектов позволит создать более 150 тысяч новых рабочих мест, и поступления в федеральный бюджет за 10 лет могут достигнуть более  400  млрд. руб.

Одобренные проекты подразделяются  на две группы:

 - проекты, направленные на промышленное развитие территорий и освоение новых месторождений полезных ископаемых;

 - «дорожные» проекты, направленные на повышение качества транспортных услуг, устранение инфраструктурных ограничений для развития экономики, укрепление межрегиональных связей, повышение мобильности населения.

Следует отметить, что шесть проектов из девяти планируется реализовать в рамках федерального закона «О концессионных соглашениях». Преимуществом концессионной схемы реализации инвестиционных проектов является то, что привлекаемые средства частных инвесторов в полном объеме направляются на улучшение и/или создание государственного имущества. За счет повышения качества предоставляемых услуг  выигрывают в первую очередь потребители. 

Утвержденные проекты, финансируемые из Инвестиционного фонда

	Проект
	Сметная стоимость проекта, 

млрд.руб.
	Средства Инвестиционного фонда,

млрд.руб.
	Доля Инвестиционного фонда, %
	Новые рабочие места, тыс.чел.
	Ожидаемые налоговые поступления

млрд. руб.

	Комплекс нефтеперерабатываю-щих и нефтехимических заводов в г. Нижнекамск
	130,3
	16,5
	13
	33
	103,0

	Комплексное развитие Нижнего Приангарья
	213, 9
	34, 2
	16
	12, 7
	120,0

	Западный скоростной диаметр
	100,0
	32, 1
	32
	3
	33,0

	Строительство скоростной автомо-бильной магистрали Москва - Санкт-Петербург
	54,9
	25, 8
	47
	7,5
	35,6

	Строительство Орловского тоннеля под рекой Невой в г. Санкт-Петербурге
	32,0
	10,3
	32
	10, 5
	11,0

	Создание транспортной инфраструктуры для освоения минерально-сырьевых ресурсов юго-востока Читинской области
	167, 8
	48, 3
	29
	70
	70,0

	Строительство нового выхода на Московскую кольцевую автомобильную дорогу федеральной автомобильной дороги М-1 "Беларусь" Москва-Минск
	17, 3
	10, 0
	58
	2
	14,2

	Разработка проектной документа-ции на создание автомобильной дороги М-4 «Дон» от Москвы через Воронеж, Ростов-на-Дону, Краснодар до Новороссийска на участках км 21 – км 117 и км 330 – км 464
	0,2
	0,2
	100
	7,1
	30,0

	Строительство автомобильной дороги «Краснодар-Абинск-Кабардинка» 
	1,2
	1,2
	100
	4,5
	37,0


При реализации инвестиционного проекта «Комплекс нефтеперерабатывающих и нефтехимических заводов в г. Нижнекамск» будет создан новый кластер нефтехимической промышленности, что даст толчок для диверсификации экономики, создания производства товаров с высокой добавленной стоимостью. Благодаря переработке тяжелой высокосернистой нефти, качество выпускаемой продукции существенно повысится.

«Комплексное развитие Нижнего Приангарья» является первым в России сложно структурированным проектом по созданию нового промышленного района. Инвестиции в развитие инфраструктуры существенно увеличат эффективность использования ресурсного потенциала региона, и валовой региональный продукт Красноярского края увеличится на 50 процентов.
В результате реализации инвестиционного проекта «Строительство платной скоростной автомагистрали «Западный скоростной диаметр» в г. Санкт-Петербурге» будет обеспечен скоростной выход Санкт-Петербургского транспортного узла к сети федеральных автодорог. Это даст качественный толчок для развития Санкт-Петербургского морского порта, соединит Васильевский остров с другими районами Санкт-Петербурга. Проект намечается осуществить  в рамках федерального закона «О концессионных соглашениях».

Реализация проекта «Строительство скоростной автомобильной магистрали Москва - Санкт-Петербург на участке км 15 - км 58» позволит создать скоростной подход к аэропорту Шереметьево, сократить поток автомашин в 104 населенных пунктах, что существенно повлияет на безопасность движения и экологическую обстановку.

Проект «Строительство Орловского тоннеля под рекой Невой в г. Санкт-Петербурге» будет реализовываться в рамках федерального закона «О концессионных соглашениях». Тоннель соединит в круглосуточном режиме две части Санкт-Петербурга, что позволит существенно увеличить время прохода транспорта по Неве и грузопоток по Волго-Донскому водному пути.

В результате реализации инвестиционного проекта «Создание транспортной инфраструктуры для освоения минерально-сырьевых ресурсов юго-востока Читинской области» будут построены пять горнообогатительных комбинатов, освоены новые месторождения минеральных ресурсов, удвоен внутренний валовой продукт Читинской области.

Строительство нового выхода на Московскую кольцевую автомобильную дорогу федеральной автомобильной дороги М-1 "Беларусь" Москва-Минск устранит транспортные проблемы в западной части Московской области, что увеличит грузопоток со странами Европы.

Автомобильная дорога М-4 «Дон», функционирующая на концессионной основе, позволит создать в Московской и Липецкой областях современную дорожную инфраструктуру, интегрированную в международный транспортный коридор «Север-Юг», а также повысить безопасность дорожного движения. 

Ввод в эксплуатацию дороги  «Краснодар-Абинск-Кабардинка» обеспечит сокращение протяженности федеральной автомагистрали М-4 «Дон» на участке Краснодар – Новороссийск на 53 км. В частности, в рамках проекта будет спроектирован западный обход г. Краснодара протяженностью 36 км, что позволит перенести транзитное движение, проходящее по уличной сети городов, за пределы городской черты.

� К данному сектору были отнесены следующие виды экономической деятельности: 24.30.1, 24.4, 24.64, 24.7, 28.3, 28.5, 28.62, 38.9, разделы DL и DM, 64.2, 72, 73, 74.20, 74.3.


� В США средний срок использования оборудования составляет около 6 лет.
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Диаграмма1
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Доля валового накопления основного капитала в национальных сбережениях
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