ОСНОВНЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ТЕНДЕНЦИИ И ФАКТОРЫ РАЗВИТИЯ РОССИИ В 2000-2006 ГОДАХ И ПЕРСПЕКТИВЫ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА 


Экономическое развитие России в 2000-2006 годах характеризовалось устойчивым экономическим ростом. В 2006 году российская экономика сохраняла высокие темпы, характерные для предшествующего трехлетнего периода.
Основные показатели социально-экономического 

развития России в 2000-2006 годах

(в % к предыдущему году)

	 
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	Средне-годовые темпы роста за 2000-2006


	ВВП, %
	110,0
	105,1
	104,7
	107,3
	107,2
	106,4
	106,81)
	106,8

	Индекс   потребительских цен, среднегодовой 
	120,2
	118,6
	115,1
	112,0
	111,7
	110,9
	109,0
	113,9

	Индекс промышленного производства2)
	108,7
	102,9
	103,1
	108,9
	108,3
	104,0
	104,43)
	105,7

	Индекс производства продукции сельского хозяйства
	107,7
	107,5
	101,5
	101,4
	103,1
	102,4
	102,8
	103,7

	Инвестиции в основной капитал
	117,4
	110,0
	102,8
	112,5
	113,7
	110,9
	113,7
	111,5

	Реальные располагаемые среднедушевые денежные доходы 
	112,0
	108,7
	111,1
	115,0
	110,4
	111,1
	110,2
	111,2

	Реальная начисленная среднемесячная заработная плата
	120,9
	119,9
	116,2
	110,9
	110,6
	112,6
	113,4
	114,9

	Оборот розничной торговли
	109,0
	111,0
	109,3
	108,8
	113,3
	112,8
	113,0
	111,0

	Объем платных услуг населению
	104,7
	101,6
	103,7
	106,6
	108,4
	106,8
	107,9
	105,6
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Темпы роста инвестиций в основной капитал за счет 

всех источников финансирования 

нарастающим итогом к соответствующему периоду предыдущего года

2005 г.

2006 г.

Экспорт товаров 
	139,0
	97,0
	105,3
	126,7
	134,8
	132,9
	125,0
	122,0

	Импорт товаров 
	113,5
	119,8
	113,4
	124,8
	128,0
	128,7
	130,8
	122,5


1) Оценка Минэкономразвития.

2) Агрегированный индекс промышленного производства по видам деятельности "добыча полезных ископаемых", "обрабатывающие производства", "производство и распределение электроэнергии, газа и воды", с учетом поправки на неформальную деятельность. Данные за 2000 и 2001 гг. – расчетные.

3) Оценка Минэкономразвития.
Среднегодовые темпы прироста ВВП в 2000-2006 годах составили 6,8%, в том числе в 2004 году – 7,2%, в 2005 году – 6,4% (к уровню дореформенного 1991 года объем ВВП в 2005 году составил 95,5%). В 2006 году прирост ВВП к соответствующему периоду предшествующего года, по оценке Минэкономразвития России, составил 6,8%. По первой оценке Росстата прирост ВВП составил 6,7% (оценка Росстата будет уточняться в течение 2007 года). 

Важнейшие социально-экономические результаты экономического роста в рассматриваемом периоде включают сохранение высоких темпов роста инвестиций, устойчивое повышение реальных располагаемых доходов населения, постепенное замедление роста оптовых и розничных цен, повышение уровня занятости населения. В 2006 году начали проявляться результаты реализации приоритетных национальных проектов, направленных в конечном счете на решение важнейших проблем  социального развития общества.    

Динамика валового внутреннего продукта
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Анализ макроэкономических изменений в 2000-2006 годах показывает, что на развитие экономики в этом периоде воздействовали разнонаправленные факторы. С одной стороны, сформировался ряд объективных предпосылок для общеэкономического подъема. Это рост промышленного производства и реальных располагаемых доходов субъектов экономики, замедление роста оптовых и розничных цен, благоприятная внешнеторговая конъюнктура, сохранение значительного положительного сальдо платежного баланса и профицита федерального бюджета. Вместе с тем, сохранялся ряд воспроизводственных проблем – структурная несбалансированность инвестиционного роста, усиление расслоения населения по уровню доходов, повышение реальной покупательной способности рубля.

В 2001-2002 годах ряд внутренних резервов, обеспечивавших в этот период высокий восстановительный экономический рост (последствия девальвационного шока, фактор импортозамещения, эффект «низкой базы», наличие незагруженных производственных мощностей и свободная рабочая сила), были во многом исчерпаны. В 2000-2004 годах вовлечение в оборот свободных мощностей и резервов было в основном завершено. В 2003 и 2004 годах темпы экономического роста ускорились и превысили 7%. Ускорение явилось следствием значительного улучшения внешнеэкономической конъюнктуры и сохранявшейся возможности наращивания физических объемов экспорта. Однако во втором полугодии 2004 года и в 2005 году даже в условиях исключительно благоприятной ценовой конъюнктуры рост ВВП замедлился: экономика начала испытывать ограничения, связанные со снижением роста физических объемов экспорта (особенно нефти) и значительным давлением со стороны импорта. В результате оказалось невозможным поддерживать темпы роста, достигнутые ранее. Уже в этот период проявилась необходимость перехода к инвестиционно-инновационному типу экономического роста. Все более четко проявлялась тенденция - дальнейший общеэкономический подъем может получить ускорение лишь при условии осуществления значительных инвестиций, связанных с расширением мощностей на новой технико-технологической основе. При этом развитие должно происходить не только в отраслях промышленности, но и в энергетике, сельском хозяйстве, в отраслях производственной инфраструктуры. В 2005-2006 годах эта тенденция особенно  четко проявилась в отраслях промышленности и в энергетике. 

Высокие темпы потребительского спроса в 2000-2005 годах поддерживались ростом реальных располагаемых доходов населения. В 2006 году они выросли на 10,2% к 2005 году и 11,1% в 2005 году (в том числе реальной заработной платы соответственно на 13,4% и 12,6%). Начиная с 2005 года рост спроса населения существенно поддерживался потребительским кредитом. Продолжение потребительского бума, начавшегося еще в середине 2000 года, а также постепенное ускорение инвестиций позволили, несмотря на сильную конкуренцию со стороны импорта, наращивать отечественное производство, выпускающее товары и услуги на внутренний рынок. Особенно быстрыми темпами росли отрасли, избавленные от конкуренции импорта (строительство, торговля, услуги). Однако рост был характерен не только для них. Проявился целый ряд точек роста, связанных с производством инвестиционных товаров для крупнейших российских корпораций (таких, как РАО «ЕЭС», РЖД, «Газпром» и др.), быстро росли "сборочные" производства крупных мировых компаний, включая автомобильные иномарки российской сборки, видеомагнитофонов, современных медицинских препаратов и т.д. Кроме того, рост отмечался в традиционных отраслях промышленности (в производстве продуктов питания, обуви, в текстильном и швейном производствах). 

Благоприятная внешнеторговая конъюнктура содействовала не только решению социальных проблем, но и позволила достичь значительного положительного сальдо платежного баланса, обеспечила профицит федерального бюджета, позволила накопить валютные резервы, значительно пополнить Государственный стабилизационный фонд России (начал работать с 1 января 2004 г.). С другой стороны, сохранялся ряд воспроизводственных проблем – достаточно высокие инвестиционные риски, структурная несбалансированность экономики, отставание "новой экономики", слабая диверсифицированность экспорта, значительное расслоение населения по уровню доходов, ужесточение инфраструктурных ограничений. Во второй половине 2006 года проявилась еще одна особенность экономического роста – рост российского импорта начал опережать рост экспорта при опережающем росте в импорте доли машин и оборудования. В 2006 году экспорт в стоимостном выражении, по оценке Минэкономразвития России, вырос относительно 2005 года на 25,0% (в 2005 году – на 32,9%) при замедлении начиная с сентября месячного прироста (в результате начавшегося снижения мировых цен на нефть). В структуре экспорта повысилась доля топлива и сырьевых товаров. В 2006 году прирост импорта повысился до 30,8% (в 2005 году – 28,7%). Рост импорта стимулировался как повышением реального курса рубля, так и ростом инвестиционной активности. При этом важнейшую роль (по крайней мере, со второй половины 2006 года) играл второй фактор, что проявилось в повышении доли инвестиционных товаров в структуре импорта.

Переход к инвестиционно-инновационному типу экономического роста требует расширения инвестиционной активности, в том числе на основе широкомасштабного привлечения иностранных инвестиций. Решению этой задачи содействует укрепление реального курса рубля. 

Прирост инвестиций в основной капитал в 2006 году относительно 2005 года составил 13,5% (в 2005 году - 10,7%). Ускорение роста инвестиций особенно заметно проявилось, начиная с сентября 2006 года. В конце 2006 года месячный прирост инвестиций не опускался ниже 15% к соответствующему периоду предшествующего года. Усиление инвестиционной активности сопровождалось не только ростом государственных инвестиций, но и значительным увеличением частных отечественных и иностранных инвестиций, в т.ч. в нефтегазовом секторе, торговле, транспорте. Ускорение роста инвестиций сопровождалось ускорением роста продукции строительства (прирост в сентябре-декабре не опускался ниже 18%), а в декабре составил 25,7%. При этом в сравнении с 2005 годом заметно ускорился рост ввода общей площади жилых домов (прирост составил 15,2%, а в 2005 году - 6,1 процента).

Значительное влияние на развитие экономики в 2000-2006 годах стала динамика цен на энергоносители на мировом рынке. 
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Тем не менее, даже при чрезвычайно высоких ценах на нефть, какие наблюдались в 2005-2006 гг., резкого ускорения роста ВВП не произошло. Более того, в 2005-2006 гг. они оказались ниже, чем в 2003-2004 гг. Свою роль здесь сыграли как обострившиеся инфраструктурные ограничения роста (особенно в сфере энергетики), так и низкий уровень технологической конкурентоспособности экономики, особенно ее обрабатывающих секторов. Кроме того, сверхдоходы от нефти уходили из экономики и накапливались в Государственном стабилизационном фонде России. Стабфонд сыграл большую роль в повышении финансовой стабильности экономики, но "стерилизация" средств в определенной мере сказалась на сдерживании темпов роста. Рекордные цены на нефть увеличивая объем Стабфонда, слабо сказывались на темпах роста ВВП, хотя при этом заметно снизились риски экономики от их возможного падения. В настоящее время снижение нефтяных цен (даже до 35-40 долл./барр.) не окажет катастрофического воздействия на темпы роста ВВП и не приведет к резкому ухудшению социально-экономического положения в стране (хотя отчисления в Стабфонд при этом резко сократятся). В настоящий момент рост российской экономики достаточно устойчив к возможным изменениям нефтяных цен. Этот результат достигнут впервые за весь послереформенный период.

Производство ВВП. В 2000-2006 гг. экономический рост в российской экономике характеризуется несколькими этапами. После резкого замедления в 2001-2002 годах в 2003 году российская экономика ускорила свое развитие, производство ВВП возросло на 7,3%. При этом основной вклад в общеэкономический рост внесли промышленное производство и расширение инвестиций. Выпуск промышленной продукции увеличился на 8,9% (на 3,1% в 2002 году), а инвестиции - на 12,5% против 2,8% в предыдущем году.

По итогам 2004 года национальное хозяйство продемонстрировало высокие экономические показатели (рост произведенного ВВП составил 7,2%), но во втором полугодии 2005 года начало проявляться их замедление. Основное влияние на снижение экономического роста в этот период оказало замедление динамики обрабатывающей промышленности - в 2005 году темп прироста в обрабатывающей промышленности составил только 5,7% (в то время как в 2004 году она выросла на 6,7 процента). Тенденция замедления обрабатывающей промышленности продолжилась и в 2006 году (прирост на 4,9 процента).  

Несмотря на чрезвычайно благоприятную внешнеэкономическую конъюнктуру, относительное влияние "ресурсного" типа экономического роста на российскую экономику постепенно уменьшалось. В 2004 году прервалось ускорение нефтедобычи, что было обусловлено действием ряда факторов и прежде всего исчерпанием свободных мощностей в добывающей промышленности, отставанием воспроизводства ресурсной базы от ее разработки, медленным расширением транспортной инфраструктуры. 

Валовая добавленная стоимость в промышленности в 2006 году увеличилась на 4,7%, против 3,2% в 2005 году. Значительное ускорение темпов роста добавленной стоимости имело место в производстве и распределении электроэнергии, газа и воды (2,6% за 2006 год против 1,3% за 2005 год) и добыче полезных ископаемых (2,1% против 0,9%).

В 2006 году значительно возросла интенсивность производства, передачи и распределения электроэнергии, газа и воды, что было обусловлено ростом спроса на электроэнергию в связи с холодной зимой в начале 2006 года и с расширением выпуска в обрабатывающих производствах. В результате, несмотря на снижение динамики в декабре, по итогам 2006 года рост валовой добавленной стоимости по производству, передаче и распределению электроэнергии, газа и воды  составил 2,6% против 1,3% в 2005 году.

Динамика физического объема валовой добавленной стоимости отраслей и валового внутреннего продукта

                                                                                          (прирост, в % к предыдущему году)

	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.*

	ВВП 
	7.2
	6.4
	6.8

	   Сельское хозяйство, охота и

   лесное хозяйство
	3.0
	1.5
	1.7

	   Рыболовство, рыбоводство
	1.2
	3.4
	12.0

	   Добыча полезных ископаемых
	8.6
	0.9
	2.1

	   Обрабатывающие производства
	6.7
	5.7
	4.9

	   Производство и распределение

   электроэнергии, газа и воды
	2.0
	1.3
	2.6

	   Строительство
	10.3
	10.6
	14.0

	   Оптовая и розничная торговля;

   ремонт автотранспортных средств,

   мотоциклов, бытовых изделий и 

   предметов личного пользования
	9.2
	9.9
	8.7

	   Гостиницы и рестораны
	5.9
	8.8
	11.2

	   Транспорт и связь
	10.9
	6.8
	9.4

	   Финансовая деятельность
	9.9
	9.8
	10.4

	   Операции с недвижимым имуществом,

   аренда и предоставление услуг
	2.8
	11.8
	5.6

	   Государственное управление и

   обеспечение военной безопасности;

   обязательное социальное обеспечение
	5.5
	-3.1
	5.0

	   Образование
	0.4
	0.4
	1.8

	   Здравоохранение и предоставление

   социальных услуг
	1.1
	3.1
	3.8

	   Предоставление прочих коммунальных,

   социальных и персональных услуг
	12.4
	7.5
	12.7


*) Предварительная оценка Минэкономразвития России

Несмотря на замедление динамики добавленной стоимости по оптовой и розничной торговле, ремонту автотранспортных средств, мотоциклов, бытовых изделий и предметов личного пользования в 2006 году по сравнению с 2005 годом (8,7% против 9,9%) она  обеспечила максимальный вклад в рост ВВП в  2006 году.

В 2006 году в России наблюдался стремительный рост банковского сектора. Банковские активы выросли за год на 32% в реальном выражении (самый быстрый рост за все послекризисные годы) и достигли 53% ВВП. В результате Россия вплотную приблизилась по этому показателю к таким странам Восточной Европы, как Польша, Болгария, Венгрия и Чехия. Особенно быстро росли потребительские кредиты (59%), способствовавшие поддержанию и усилению потребительского бума.

В начале 2006 года значительное влияние на динамику экономического роста оказало замедление производства в строительстве. Но, начиная с марта, происходило интенсивное расширение инвестиций. Ускорение роста капитальных вложений во второй половине года привело к тому, что по итогам 2006 года динамика производства валовой добавленной стоимости в строительстве стала выше предыдущего года (14,0% против 10,6% в 2005 году).

Структура вклада в рост производства ВВП отдельных отраслей экономики (в % к итогу)

	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.*

	ВВП 
	100.0
	100.0
	100.0

	   Сельское хозяйство, охота и

   лесное хозяйство
	2.3
	1.2
	1.1

	   Рыболовство, рыбоводство
	0.1
	0.2
	0.1

	   Добыча полезных ископаемых
	7.1
	1.2
	4.0

	   Обрабатывающие производства
	13.9
	14.0
	14.2

	   Производство и распределение

   электроэнергии, газа и воды
	0.9
	0.7
	1.8

	   Строительство
	7.7
	8.4
	9.9

	   Оптовая и розничная торговля;

   ремонт автотранспортных средств,

   мотоциклов, бытовых изделий и 

   предметов личного пользования
	25.0
	27.5
	23.7

	   Гостиницы и рестораны
	0.6
	1.1
	0.8

	   Транспорт и связь
	14.3
	10.3
	9.0

	   Финансовая деятельность
	4.1
	4.6
	4.9

	   Операции с недвижимым имуществом,

   аренда и  предоставление услуг
	3.7
	15.3
	9.6

	   Государственное управление и

   обеспечение военной безопасности;

   обязательное социальное обеспечение
	3.8
	-2.2
	4.4

	   Образование
	0.1
	0.1
	0.5

	   Здравоохранение и предоставление

   социальных услуг
	0.4
	1.3
	0.8

	   Предоставление прочих коммунальных,

   социальных и персональных услуг
	2.9
	1.9
	2.3


*) Предварительная оценка

Использование ВВП. В структуре использования ВВП ускорение внутреннего (потребительского и инвестиционного) спроса в условиях замедления наращивания экспортных поставок при сохранении высоких темпов роста импорта определяло общеэкономическую динамику 2006 года. Тенденция относительного снижения доли экспорта в структуре прироста ВВП действовала в течение всего рассматриваемого периода, но в 2005-2006 годах эта тенденция проявилась особенно отчетливо.

При этом проявилась отчетливая тенденция постоянного усиления внутреннего спроса, продолжения потребительского бума, постепенного ускорения инвестиций, наращивания отечественного производства, выпускающего товары и услуги на внутренний рынок. 

Рост расходов на конечное потребление в 2006 году составил 9,0 процентов.

Потребительский спрос населения продолжал определять динамику конечного потребления в целом. Расходы на конечное потребление домашних хозяйств в 2006 году сохранились на высоком уровне (хотя темп прироста в 2006 году был ниже, чем в 2005 году - 10,7% против 12,7 процентов).

На всем протяжении анализируемого периода наращивание потребительского и инвестиционного спроса покрывалось за счет импортных ресурсов. Среднегодовой прирост составлял около 20 процентов. Рост импорта товаров и услуг более чем вдвое опережал рост внутреннего спроса. 
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В 2006 году физический объем импорта товаров и услуг увеличился, по предварительной оценке, на 20,3%, в то время как внутренний спрос - только на 9,9 процента. Это было связано как с укреплением реального обменного курса рубля, так и с благоприятной ценовой конъюнктурой на мировых рынках, где неоднократно происходило снижение цен на товары и услуги российского импорта. В результате зависимость национального хозяйства от импортных поставок усиливалась. Тем не менее, следует отметить обозначившийся в последние годы тренд постепенного снижения роли импорта в покрытии прироста внутреннего спроса (потребительского и инвестиционного). Так, если его доля в 2003 году составила 54,2%, в 2004 году – 63,1%, то в 2005 году – 47,2%, а в 2006 году незначительно возросла до 50,9 процента.
Сочетание процессов укрепления рубля и расширения внутреннего спроса, при продолжающейся инфляции издержек, оказывало разноплановое влияние на динамику экспорта и импорта товаров и услуг. Изменение чистого экспорта товаров и услуг в 2000-2006 годах определялось устойчивым наращиванием объема экспорта при более интенсивном расширении импорта. С одной стороны, повышение реального обменного курса рубля, как к доллару США, так и к европейской валюте, и себестоимости отечественной продукции в условиях расширения внутреннего платежеспособного спроса способствовало наращиванию импорта (среднегодовые темпы роста в 2000-2006 годах составили 20,4 процента). С другой, эти же факторы, ведя к повышению издержек экспортеров, сдерживали рост экспорта (соответственно – 8,8 процента).

Поддержание потребления в 2006 году на достаточно высоком уровне было обусловлено ускорением роста покупок товаров и услуг. По предварительной оценке расходы на покупку товаров за 2006 год возросли на 12,9%. Динамика потребления домашними хозяйствами услуг за 2006 год составила 8,3 процента.

Динамика физических объемов элементов использования ВВП*

(прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года)

	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Валовой внутренний продукт
	7,2
	6,4
	6,8

	       Расходы на конечное потребление
	9,2
	9,7
	9,0

	           домашних хозяйств
	12,1
	12,7
	10,7

	       Валовое накопление
	12,2
	7,2
	13,2

	       Валовое накопление основного капитала 
	12,6
	8,3
	13,7

	Внутренний спрос
	9,9
	9,1
	9,9

	       Чистый экспорт
	-12,2
	-12,8
	-14,3

	            Экспорт
	11,8
	6,4
	7,0

	                 Товары
	10,5
	4,9
	5,7

	                 Услуги
	23
	19,6
	19,8

	            Импорт
	23,3
	17,0
	20,3

	                 Товары
	22,8
	16,9
	21,6

	                 Услуги
	24,4
	17,0
	16,1


* Оценка Минэкономразвития России

Ускорение роста внутреннего спроса в 2006 году произошло в значительной мере за счет его инвестиционной компоненты. 

В 2006 году продолжилось ускорение роста реальных денежных доходов населения –12,3% против 10,5% в 2005 году. В то же время рост реальных располагаемых доходов населения оказался несколько ниже предшествующего года (10,2% против 11,1% соответственно), что объясняется значительно возросшими в 2006 году темпами роста обязательных платежей и разнообразных взносов. Их прирост в номинальном выражении составил 51,5% против 18% за предыдущий год (в связи с ускорением роста налогов, сборов, платежей по страхованию, а также сохранением высоких темпов роста выплат процентов за предоставленные кредиты).

В 2006 году в структуре денежных доходов населения доля фонда заработной платы выросла до 36,9% (36,2% в 2005 году). Доля пенсионных выплат в 2006 году составила 9,7% (9,2% в 2005 году).  

В сфере оплаты труда в 2006 году сохранилась тенденция роста номинальной и реальной заработной платы, характерная для последних лет. По предварительным данным Росстата реальная заработная плата в 2006 году возросла  на 13,4% (12,6% в 2005 году).

Динамика реальных располагаемых доходов
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Более высокий уровень реальной заработной платы по сравнению с 2005 годом обусловлен ускоренными темпами роста заработной платы в таких видах экономической деятельности как промышленность, строительство, оптовая и розничная торговля, финансовая деятельность. В 2006 году вследствие увеличения МРОТ, проведения двойной индексации тарифных ставок Единой тарифной сетки, а также реализации приоритетных национальных проектов ускоренными темпами росла заработная плата в образовании, здравоохранении и предоставлении социальных услуг.

В области пенсионного обеспечения в 2006 году отмечалось дальнейшее повышение уровня пенсионного обеспечения. Однако реальные темпы роста среднего размера трудовой пенсии в 2006 году по сравнению с 2005 годом замедлились (5,4% против 9,2%). Вследствие этого понизился и коэффициент замещения (25,8% против 28% в 2005 году).

Рост остальных денежных доходов (кроме ФЗП и социальных трансфертов и выплат социального характера наемным работникам) в реальном выражении ускорился на 0,8 п.п. и составил 11,2%.

Доля расходов на покупку товаров и услуг в структуре располагаемых денежных доходов населения продолжила расти (78,4% в 2006 году с 77% в 2005 году), что говорит о продолжении потребительского бума.

Ускорился прирост сбережений во вкладах и ценных бумагах (в 2006 году он номинально составил 63,3% против 46,4% в 2005 году). Напротив, увеличение расходов на приобретение иностранной валюты значительно замедлилось с 29,5% в 2005 году до 5,4% в 2006 году (что частично связано с повышением курса рубля).

Уровень бедности в целом за 2006 год (по предварительной оценке Минэкономразвития России), с учетом опережающего роста среднедушевого дохода населения по сравнению с прожиточным минимумом снизился до 16,0% от общей численности населения против 18,4% в 2005 году. При этом численность населения с доходами ниже величины прожиточного минимума сократилась с 26,3 млн. человек в 2005 году до 22,8 млн. человек в 2006 году.

За 2006 год деятельность торговли (оптовая, розничная, ремонт автотранспортных средств, мотоциклов, бытовых изделий и предметов личного пользования) обеспечила 23,7% внутреннего валового продукта, превосходя все остальные виды экономической деятельности. Рост валовой добавленной стоимости торговли составил 8,7 процентов. 

Начиная с 2000 года, оборот розничной торговли характеризуется устойчиво высокими темпами роста. В 2001-2003 годах среднегодовой темп прироста составлял 9,7%, но значительный среднегодовой прирост реальных располагаемых денежных доходов населения в эти годы (11,5%) предопределил дальнейшее ускорение роста продаж товаров. В 2004 году на потребительском рынке имел место «бум» розничных продаж. Накопленная населением в предыдущие годы денежная наличность была направлена на покупку товаров и потребление платных услуг. Это способствовало к резкому росту розничного товарооборота, который  в 2004 году увеличился на 13,3%,  значительно опережая прирост реальных денежных доходов населения (10,4%). В 2005 году прирост оборота розничной торговли по сравнению с 2004 годом несколько замедлился, но  сохранился на достаточно высоком уровне – 12,8%. 2006 год не стал исключением и прирост оборота розничной торговли составил 13 процентов.

Потребительский спрос 2004 года сказался на структуре  денежных расходов домашних хозяйств. Если до 2003 года доля расходов на покупку товаров и услуг в структуре использования денежных доходов сокращалась (с 74,6% в 2001 г. до 69,1% в 2003 г.), то с 2004 году она стала увеличиваться и к 2005 году составила 70,4 процента. В 2006 году доля потребительских расходов в структуре использования денежных доходов населения составила 70,2% денежных доходов населения, из них расходы на покупку товаров – 53,6 процента.
Динамика оборота розничной торговли
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Потребительский спрос на товары длительного пользования повышался также в результате активизации банковского потребительского кредитования. В 2005 г. по сравнению с 2004 г. средняя сумма задолженности физических лиц по кредитам банков возросла в 1,7 раза и составила 13% к годовому обороту розничной торговли, в 2004 г. это соотношение составляло 9%, в то время как в 2003 г. - не превышало 5 процентов.

Динамика оборота розничной торговли и общественного питания

                                                                       (в % к предыдущему году) 

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2006 к 2000=100

	Оборот розничной торговли
	11,0
	9,3
	8,8
	13,3
	12,8
	13,0
	190,6

	   Продовольственные товары
	7,6
	10,1
	7,7
	11,4
	10,8
	10,2
	173,5

	   Непродовольственные товары
	13,9
	8,6
	9,7
	15,1
	14,7
	15,6
	207,1

	Оборот общественного питания
	8,6
	6,3
	6,3
	11,1
	11,5
	11,4
	169,3


В структуре оборота розничной торговли доля непродовольственных товаров, которую можно рассматривать как один из показателей качества жизни населения, стабильно занимает более половины  (2001 г.  – 53,8%, 2006 г. – 54,4 процента).

Структура продаж товаров оставалась стабильной. Наибольший удельный вес в объеме продаж по-прежнему занимают алкогольные напитки и пиво (около 9%), легковые автомобили (7,5%), швейные изделия (6,5%), медикаменты и лекарственные средства, мясо и птица, колбасные изделия, кожаная обувь, (2,9-6,1%), цельномолочная продукция, кондитерские изделия, хлеб и хлебобулочные изделия, изделия трикотажа (2,0-3,3%). 

Рынок алкогольной продукции демонстрирует тенденцию к замедлению роста объемов реализации, за исключением пива. В целом рынок алкогольной продукции (в абсолютном алкоголе)  за 2001-2006 годы  вырос в 1,2 раза.
В последние годы большинство предприятий розничной торговли составляют ценовую конкуренцию открытым рынкам по ряду позиций, что привело к стабильному росту объемов их продаж. В 2006 году  прирост оборота розничной торговли торгующих организаций составил 15,1%, а прирост продажи товаров на вещевых, смешанных и продовольственных рынках лишь 5,1 процента (в 2005 году соответственно 14,6% и  6,4 процента).
Это свидетельствует, с одной стороны, о насыщении магазинов разнообразным ассортиментом товаров с широким диапазоном цен, добротного качества, с другой – о неудовлетворенности населения качеством товаров и условиями их продажи на рынках. Следствием этого явилось изменение инфраструктуры торговли в сторону  уменьшения доли рынков, которая в 2006 году составила  19,6%, против 25,3% в 2001 году.

Отечественные и иностранные инвесторы активно развивают торговые сети разного формата (от дискаунтеров до гипермаркетов), осуществляют экспансию во всех регионах страны. В ближайшее время эта тенденция сохранится. По оценке экспертов, торговые сети уже  контролируют  более 15% (в крупных  городах  – до 50%)  внутреннего  рынка.  

Начиная с 2001 года, на рынке платных услуг населению наблюдается стабильное увеличение объемов предоставления платных услуг населению, которое позволило увеличить объем услуг в 2006 году по сравнению с 2000 годом на 40,3 процентов со среднегодовым темпом роста – 5,6 процентов.

Стабильные темпы роста реальных располагаемых денежных доходов (за период с 2001 по 2006 год среднегодовой темп прироста составил 11,2%) позволили сохранить позитивную динамку развития рынка платных услуг в целом, при весьма неравномерной тенденции развития его отдельных сегментов. Наиболее динамично развиваются такие виды бытовых услуг, как услуги по техническому обслуживанию и ремонту транспортных средств, машин и оборудования и по ремонту, строительству жилья и других построек, доля которых в объеме бытовых услуг составляет около 50 процентов, что существенно отличает набор потребляемых услуг по сравнению с девяностыми годами. Группа услуг, потребляемых высокодоходными группами населения, остается неизменной и в нее входит традиционный набор услуг (отдельные виды услуги связи, платные услуги образования, здравоохранения, туристские услуги, услуги правового характера, некоторые виды бытовых услуг).

Наиболее быстро в 2001-2006 годах росли объемы предоставления услуг, потребляемых в основном высокодоходными группами населения. За этот период в 3 раза вырос объем услуг связи (среднегодовой темп прироста – 20,2%), в 1,8 раза  физической культуры и спорта (среднегодовой темп – 10,3%), образования в 1,7 раза (среднегодовой темп прироста – 9,0%), культуры в 1,7 раза (среднегодовой рост – 8,9 процента).

Темпы прироста (снижения) физического объема платных услуг населению  (в % к предыдущему году)

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2006     

 2000 = 100

	Платные услуги
	1,6
	3,7
	6,6
	8,4
	6,8
	7,9
	40,3


Несмотря на различные тенденции развития отдельных видов услуг не происходит существенного изменения их структуры. По-прежнему более 50% от общего объема расходов населения на услуги тратится на услуги «обязательного характера» не эластичные к доходам населения (жилищно-коммунальные услуги, отдельные виды услуг пассажирского транспорта и бытовых услуг). Услуги «эластичные» к доходам населения - культуры и связи, медицинские и образования, туристские услуги  имеют стабильные темпы развития, но их доля в общем объеме изменяется незначительно.

Анализ структуры потребительских расходов домашних хозяйств свидетельствует, что доля расходов на оплату услуг продолжает расти. В структуре расходов на оплату услуг можно выделить несколько основных моментов:

- основную долю занимали услуги обязательного характера: жилищно-коммунальные, пассажирского транспорта, связи;

- потребление услуг культуры, отдыха, осуществляется преимущественно семьями с относительно высоким доходом; 

- активное потребление бытовых услуг осуществляли семьи со средним уровнем доходов. Семьи с низким уровнем доходов вынуждены были ориентироваться на самообслуживание;

- потребление платных услуг образования было больше всего характерно для среднедоходных и высокодоходных слоев общества.

По итогам 2006 года объем инвестиций в основной капитал за счет всех источников финансирования увеличился на 13,7% (в 2005 г. – на 10,9%). При этом общий объем инвестиций в основной капитал составил 4580,5 млрд. рублей. Ускорение роста инвестиций особенно заметно начиная с сентября 2006 г. При этом в конце 2006 года месячный прирост инвестиций не опускался ниже 15% к соответствующему периоду предшествующего года. Основными факторами усиления инвестиционной активности явились не только рост государственных инвестиций, но значительное увеличение частных отечественных и иностранных инвестиций, в т.ч. в нефтегазовом секторе, торговле, транспорте.  Ускорение роста инвестиций сопровождалось ускорением роста строительства (прирост в сентябре-декабре не опускался ниже 18%), а в декабре составил 25,7%. При этом в сравнении с 2005 годом заметно ускорился рост ввода общей площади жилых домов (прирост составил 15,2%, а в 2005 году - 6,1 процента). Достигнутые к концу 2006 года результаты отражают весь комплекс изменений в инвестиционной сфере, имевших место в 2000-2006 годах.  
В 2000-2005 годах инвестиционная активность не имела однозначной тенденции. В этот период инвестиционные ресурсы в значительной мере расходовались на обновление производственного аппарата "проедавшегося" в предшествующие годы. Увеличение производства требовало инвестиций как для обновления, так и ввода новых мощностей. В этот период исключительно высокая инвестиционная активность отмечалась в экспортоориентированных сырьевых отраслях. Замедление инвестиционного спроса в 2002 году было в основном связано с "инвестиционным насыщением" сырьевых экспортоориентированных отраслей при дефицитности инвестиций в отраслях, ориентированных на внутренний рынок (при слабости механизмов межотраслевого перераспределения капитала). Поскольку на отрасли ТЭК и транспорт в этот период приходилось примерно треть всех инвестиций, то их замедление в этих секторах не могло не сказаться на общей динамике инвестиций. 

К 2006 году инвестиционный спрос сформировался не только в сырьевых экспортоориентированных отраслях, но и в производствах, работающих на внутрироссийский рынок. Многие компании провели первичное размещение своих акций (в том числе за рубежом), существенно возросли государственные и иностранные инвестиции в российскую экономику, продолжился процесс приватизации, резко повысилась капитализация российских компаний, замедлились темпы инфляции, значительно окрепла банковская система, финансовый сектор в целом получил существенное развитие. Кроме того, инвестиции для отраслей, работающих на внутренний рынок, стимулировались реальным укреплением курса рубля и соответствующим снижением экспортной конкурентоспособности, ростом платежеспособного внутреннего спроса. В 2006 году заметно увеличились масштабы ипотечного кредитования при приобретении жилья как в результате активизации банковской системы, так и в результате государственной поддержки национального проекта "Доступное и комфортное жилье – гражданам России".                  
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В структуре инвестиций в основной капитал по видам экономической деятельности в январе-сентябре 2006 г. основной поток инвестиций (80,4%) направлялся на следующие виды экономической деятельности: транспорт и связь – 26,0 % от общего объема инвестиций (в январе-сентябре 2005 г. – 25,4%), добыча полезных ископаемых – 19,1 (16,5%), обрабатывающие производства – 17,5% (19,0%), операции с недвижимым имуществом, аренда и предоставление услуг – 10,8% (12,1%), производство и распределение электроэнергии, газа и воды – 7,0% (8,2 процента).

В январе-сентябре 2006 г. в структуре инвестиций в основной капитал по источникам финансирования удельный вес собственных средств организаций, используемых на инвестиционные цели, составил 45,1% против 47,5% в январе-сентябре 2005 г. В структуре привлеченных средств произошло увеличение доли кредитов банков  (с 6,5% в январе-сентябре 2005 г. до 9,3% в январе-сентябре 2006 г.) и уменьшение доли бюджетного финансирования (с 18,7% до 17,3%), а также доли заемных средств других организаций (с 7,9% до 5,6 процента).

В январе-сентябре 2006 г. в экономику России поступило 35,3 млрд. долларов иностранных инвестиций, что на 31,7% больше, чем в январе-сентябре 2005 г. При этом прямых иностранных инвестиций поступило 10,3 млрд. долларов, или на 55,5% больше, чем в январе-сентябре 2005 г.. Их доля в общем объеме поступивших иностранных инвестиций увеличилась с 24,6% до 29,1 процента.

В 2006 году на инвестиционную активность в России продолжали оказывать чрезмерное влияние инвестиционные решения в крупнейших российских компаниях.  Во-первых, доля небольшого числа крупнейших компаний в инвестициях пока чрезмерно высока. Во-вторых, эти компании остаются важнейшими центрами прибыли. Прибыль продолжает концентрироваться в трех секторах российской экономики – в энергетическом секторе (добыче, транспортировке и переработке энергоносителей), в обрабатывающих производствах промежуточного и инвестиционного спроса и в торговле. Остается до конца нерешенным вопрос трансформации прибыли, зарабатываемой этими производствами и не используемой на инвестиционные цели. Что не менее важно, аналогичная проблема не решена и для трансформации сбережений населения в инвестиции (особенно для средств, аккумулируемых в пенсионной системе). До решения этой проблемы сложно ожидать реального инвестиционного бума. 

Одним из главных факторов роста инвестиций в 2000-2006 годах являлось в целом улучшение инвестиционного климата в результате реформ, проводимых в Российской Федерации. 

Основными институциональными преобразованиями стали: либерализация валютного регулирования и повышение суверенных рейтингов России, реформирование законодательной базы землепользования, совершенствование градостроительного законодательства, создание новых институтов банковской системы (система страхования вкладов физических лиц, бюро кредитных историй), совершенствование процедуры банкротства, реформа технического регулирования, снижение налоговой нагрузки на экономику (снижение ставок налогов на прибыль, доходы физических лиц, НДС, единого социального налога, отмена импортных пошлин на ввозимое оборудование, введение льгот по НДПИ для добывающих компаний, предоставление компаниям возможности использования гибкой амортизационной политики).  

Улучшение инвестиционного климата России осуществлялось по двум направлениям:

  - создание законодательной базы новых и совершенствование традиционных инвестиционных механизмов;

  - улучшение предпринимательской среды.

В рамках первого направления речь идет прежде всего о федеральных законах «Об особых экономических зонах» и «О концессионных соглашениях», а также о постановлении Правительства Российской Федерации «Об инвестиционном фонде Российской Федерации».

21 июля 2005 г. был подписан Федеральный закон № 115-ФЗ «О концессионных соглашениях». регламентирующий процедуру заключения, изменения и прекращения договоров концессии. Данный механизм позволяет государству привлечь необходимые дополнительные средства в развитие инфраструктуры, а для инвесторов концессия – это возможность организации своего бизнеса там, где традиционно доминируют государственные компании. 

Значительные перспективы привлечения инвестиций в обрабатывающие производства и создание новых технологий на территории Российской Федерации открывает механизм особых экономических зон. В соответствии с  Федеральным законом «Об особых экономических зонах» инвесторам предоставляются значительные налоговые льготы, возможности применения ускоренной амортизации, таможенные преференции, установлены особые условия административного режима и землепользования.

В целях выполнения постановлений Правительства Российской Федерации от 21 декабря 2005 г. №№ 779-784 18 января 2006 г. Минэкономразвития России от имени Правительства Российской Федерации заключены соглашения о создании в Российской Федерации шести ОЭЗ промышленно-производственного и технико-внедренческого типа.

В настоящее время в ходе реализации указанных Соглашений проведен комплекс мероприятий:

организованы, сформированы и приступили к работе территориальные управления РосОЭЗ и наблюдательные советы по всем шести ОЭЗ;

в Липецкой, Московской, Томской областях, Республике Татарстан, а также и в городах Санкт-Петербурге и Москве приняты законы о льготном налогообложении резидентов ОЭЗ (то есть во всех созданных ОЭЗ);

оформлены в установленном порядке (заключены дополнительные соглашения)  планы обустройства и материально-технического оснащения по пяти особым экономическим зонам,  в которых отражены: существующее состояние инфраструктуры, перечень объектов, мощность, расчет необходимых нагрузок, срок ввода в эксплуатацию и система финансирования;

в ближайшее время будет завершено согласование дополнительного соглашения и плана обустройства и материально-технического оснащения особой экономической зоны в Санкт-Петербурге. 

Завершается  разработка документации по планировке территории особых экономических зон. По состоянию на 17 января 2007 года указанная документация полностью разработана по ОЭЗ  в  Елабуге, в  Липецкой области, в Москве, в Санкт-Петербурге, в Дубне и в настоящее время  находится на  заключении в государственной экспертизе. Проект планировки  по особой экономической зоне в г. Томске разработан по площадке «Сибур-Томскнефтехим». Документация по планировке территории площадки «Академгородок» разрабатывается с участием  зарубежных организаций (в том числе  консультантов  из  Сингапура).

Значимым шагом на пути улучшения инвестиционного климата стала либерализация механизмов валютного контроля. С принятием поправок в Федеральный закон «О валютном регулировании и валютном контроле» (№ 131-ФЗ от 26 июля 2006 г.) было отменено требование о резервировании средств при осуществлении валютных операций. Средства, которые ранее замораживались на специальных счетах, теперь полностью поступают в распоряжение субъектов валютных операций. Кроме того, с 1 января 2007 г. отменяется  обязательная продажа валютной выручки экспортерами. 

Для повышения прозрачности российской экономики разработаны новые редакции Водного (принят 3 июня 2006 г.) и Лесного кодексов (принят Государственной Думой в третьем чтении 8 ноября 2006 г.), федерального закона «О недрах». Часть этих изменений вступила в силу с 1 января 2006 г., часть - с начала 2007 года. Данные законодательные новации направлены на повышение эффективности использования природных ресурсов и создание четких, прозрачных условий доступа к ним природопользователей.

В целях гармонизации законодательного регулирования в области интеллектуальной деятельности внесен в Государственную Думу Федерального Собрания Российской Федерации проект части четвертой Гражданского кодекса Российской Федерации «Права на результаты интеллектуальной деятельности и средства индивидуализации» (принят Государственной Думой во втором чтении 8 ноября 2006 г.). Принятие закона позволит значительно повысить эффективность защиты прав на интеллектуальную собственность.

В  2006 г. был принят Федеральный закон № 135-ФЗ «О защите конкуренции», который вводит институт коллективного доминирования, а также закрепляет процедуру рассмотрения дел о нарушении антимонопольного законодательства.

В целях активизации инвестиционной деятельности внесены изменения в часть вторую Налогового кодекса Российской Федерации и некоторые другие законодательные акты Российской Федерации о налогах и сборах по налогу на прибыль. В частности, с 1 января 2006 г. налогоплательщики получили амортизационную премию - право списывать на себестоимость 10% от произведенных капитальных вложений (остальные 90% должны амортизироваться в установленном порядке). Наряду с этим, норматив переноса убытков на будущее увеличился с 30 до 50% от налоговой базы. В законе содержатся меры по стимулированию НИОКР, связанные с уменьшением срока списания затрат на указанные цели с трех до двух лет, а также дается право списания затрат на НИОКР, не давших результатов на себестоимость в размере 100% (ранее действовавший лимит - 70%). 

Уровень суверенного кредитного рейтинга Российской Федерации

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	По шкале рейтингового агентства Standard&Poor’s (на конец года)
	B- стабильный
	B+/стабильный
	BB/Стабильный
	BB/стабильный
	BB+/стабильный
	BBB/стабильный
	ВВВ+/стабильный

	По шкале рейтингового агентства Moody’s (на конец года)
	В2/стабильный
	Ва3/позитивный
	Ва2/стабильный
	Ваа3/стабильный
	Ваа3/стабильный
	Ваа2/стабильный
	А2/стабильный

	По шкале рейтингового агентства Fitch (на конец года)
	В/стабильный
	В+/стабильный
	ВВ-/позитивный
	ВВ+/стабильный
	ВВВ-/стабильный
	ВВВ/стабильный
	ВВВ+/стабильный


В 2006 году приняты поправки в Налоговый кодекс Российской Федерации, предусматривающие расширение прав налогоплательщиков в процессе проведения налоговых проверок, значительное ограничение перечня причин для приостановления операций по счетам налогоплательщиков и другие меры по упрощению налогового администрирования.

Последовательное повышение суверенных кредитных рейтингов Российской Федерации отражает положительную оценку международным сообществом описанных изменений в инвестиционном климате в России.

Экспортная деятельность остается важным "двигателем" экономического роста.
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Благоприятная ценовая ситуация в отношении минерального сырья  на мировом  рынке привела к повышению доли России в мировом экспорте с 1,63%  в  2000 г.   до 2,6% в 2006 г. 

На высокие темпы роста стоимостных показателей экспорта товаров (в 2000-2006 годах - 19,4% в среднем за год) определяющее влияние оказала благоприятная ценовая конъюнктура мировых рынков прежде всего на основных для России рынках энергоносителей и металлов.

Цена на сырую нефть URALS в 2006 году выросла по сравнению с уровнем 2000 года в 2,3 раза. Среднемесячные контрактные цены на российский природный газ, поставляемый в страны Западной Европы, выросли по сравнению с 2000 годом в 2,5 раза. Значительно выросли мировые цены на цветные металлы: на медь – в 3,7 раза, никель – в 2,8 раза, алюминий – в 1,7 раза.

В товарной структуре экспорта России в 2006 году наиболее значительно увеличилась по сравнению с 2000 годом доля топливно-энергетических товаров с 53,1% до 65,2%. При этом наблюдалось снижение в общем объеме экспорта удельного веса других товарных групп.

Снизился удельный вес продукции машиностроения с 8,8% до 5,8%, продукции химической промышленности – с 7,2% до 5,6%, металлов и изделий из них – с 17% до 13,8 процента. 

Структура отечественного экспорта под влиянием благоприятной конъюнктуры на рынках энергоносителей и ряда других вывозимых Россией сырьевых товаров и полуфабрикатов приобрела еще более ярко выраженный топливно-сырьевой характер.

Товарная структура экспорта России
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Если в 2000 году на минеральные продукты, металлы, драгоценные камни и изделия из них приходилось 75,5% национального экспорта, то в 2006 г доля этих товаров в товарной структуре экспорта увеличилась до 82,1 процента.
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Импорт товаров в 2006 году составил, по данным Банка России, 163,9 млрд. долларов США, увеличившись в стоимостном выражении по сравнению с 2000 г. в 3,6 раза, в том числе из стран дальнего зарубежья – 138,6 млрд. долларов США (в 4,4 раза), из стран СНГ – 25,2 млрд. долларов США (в 1,9 раза). 

Характерной особенностью импорта являлся устойчивый рост физических объемов, обусловленный расширением внутреннего спроса (как потребительского, так и инвестиционного), реальным укреплением рубля и изменениями в структуре потребления.

В 2000-2006 годах импорт товаров увеличивался в среднем за год на 24,1% (экспорт- на 19,4%). Опережающими темпами в 2000-2006 годах ввозились машины, оборудование и транспортные средства (рост на 29,6% в среднем за год), металлы и изделия из них (20,7%), продукция химической промышленности (20%). Относительно более низкими темпами характеризовался импорт продовольствия (16,6%), текстильной продукции (15,6 процента).

Товарная структура импорта России  в 2006 году (в 2000 году)

[image: image14.wmf]Динамика ВВП по вариантам

в % к предыдущему году

3

4

5

6

7

8

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

ВВП - 1 вариант

ВВП -2 вариант

ВВП 

–

1 вариант

%

ВВП 

–

2 вариант


В структуре российского импорта в 2006 году увеличился по сравнению с 2000 годом удельный вес продукции машиностроения с 31,4% до 47,7%. Доля других товарных групп снизилась.
Сальдо торгового баланса в 2006 году составило, по данным Банка России, 140,7 млрд. долларов США и по сравнению с 2000 годом увеличилось в 2,3 раза.

Динамика индекса промышленного производства в 2000-2004 годах в целом достаточно точно коррелировалась с динамикой ВВП на этапе  завершения периода быстрого восстановительного роста в 2000 году; на этапе замедления темпов роста в 2001-2002 годах и этапе ускорения роста в 2003 и 2004 годах. Замедление роста в промышленности в 2001-2002 годах произошло в условиях ухудшения внешнеэкономической конъюнктуры и постепенного исчерпания действия факторов, способствовавших посткризисному оживлению промышленности. Ускорение роста в 2003-2004 годах произошло в значительной мере под влиянием значительного улучшения внешнеэкономической конъюнктуры. В 2005-2006 годах замедление промышленности произошло в условиях сохранения достаточно благоприятной внешнеэкономической конъюнктуры. Темпы роста промышленности в этот период оставались ниже темпов роста ВВП.  В условиях благоприятной внутри и внешнеэкономической конъюнктуры замедление роста промышленности связано с исчерпанием свободных производственных мощностей как в добывающей, так и обрабатывающей промышленности, в электроэнергетике, возможностей транспортной инфраструктуры. В этот период заметно снизились темпы роста физических объемов экспорта (особенно нефти), более значительным стало давление со стороны импорта.

	 Наименование вида деятельности по ОКВЭД
	Индекс промышленного производства, %

	 
	2000г.
	 2001г.
	 2002г.
	 2003г.
	2004г.
	2005г.
	2006г.

	Индекс промышленного производства *)
	108,7
	102,9
	103,1
	108,9
	108,3
	104,0
	103,9

	Добыча полезных ископаемых **)
	106,4
	106,0
	106,8
	108,7
	106,8
	101,3
	102,3

	        в том числе:
   добыча топливно-энергетических полезных ископаемых
	104,9
	106,1
	107,3
	110,3
	107,7
	101,8
	102,5

	   добыча полезных ископаемых, кроме топливно-энергетических
	118,2
	96,2
	99,1
	102,5
	108,5
	96,8
	101,8

	Обрабатывающие производства  **)
	110,9
	102,0
	101,1
	110,3
	110,5
	105,7
	104,4

	      из них: 
   производство пищевых продуктов, включая напитки, и табака 
	105,3
	108,0
	107,2
	106,9
	104,4
	104,4
	105,4

	   текстильное и швейное производство
	124,9
	107,8
	97,5
	101,2
	96,0
	98,5
	107,3

	   производство кожи, изделий из кожи и производство обуви
	107,6
	113,7
	111,4
	111,5
	99,4
	97,3
	116,7

	   обработка древесины и производство изделий из дерева
	114,1
	97,5
	104,2
	109,7
	108,7
	104,5
	100,5


	   целлюлозно-бумажное производство; издательская и полиграфическая деятельность
	118,0
	109,6
	104,1
	107,8
	105,1
	101,2
	106,4

	   производство кокса, нефтепродуктов
	102,4
	102,8
	104,6
	102,2
	102,4
	105,4
	106,1

	   химическое производство
	115,2
	100,3
	100,2
	105,4
	106,6
	102,6
	101,9

	   производство резиновых и пластмассовых изделий
	126,1
	101,6
	100,2
	105,5
	113,5
	105,5
	111,7

	   производство прочих неметаллических минеральных продуктов
	110,6
	103,8
	101,2
	107,3
	108,4
	103,5
	110,8

	   металлургическое производство и производство готовых металлических изделий
	115,3
	104,6
	105,1
	107,2
	103,9
	105,7
	108,8

	   производство машин и оборудования
	105,7
	106,4
	91,2
	119,0
	121,1
	99,9
	103,3

	   производство электрооборудования, электронного и оптического оборудования
	125,0
	108,4
	92,3
	143,2
	134,5
	120,7
	94,5

	   производство транспортных средств и оборудования
	110,7
	73,6
	99,0
	114,0
	111,5
	106,0
	103,3

	   прочие производства
	111,5
	108,5
	103,9
	110,8
	110,5
	100,7
	107,2

	Производство и распределение электроэнергии, газа и воды **)
	104,0
	101,4
	104,8
	103,3
	101,3
	101,2
	104,2

	*) Агрегированный индекс производства по видам деятельности "добыча полезных ископаемых", "обрабатывающие производства", "производство и распределение электроэнергии, газа и воды" с учетом неформальной деятельности.

 **) С учетом неформальной деятельности 


В структуре индекса промышленного производства динамика добычи полезных ископаемых характеризовалась высокими темпами роста в 2000-2004  годах, сменившимися резким замедлением начиная 2005 года. Это обусловлено значительным снижением темпов роста добычи топливно-энергетических ресурсов, особенно нефти. Сырьевая экономика столкнулась со своими пределами, связанными как с ограниченностью мощностей, так и с исчерпанием возможностей роста добычи на старых месторождениях, повышением налоговой нагрузки, увеличением транспортных тарифов и снижением привлекательности экспорта нефти железнодорожным и речным транспортом.

Динамика обрабатывающих производств в 2000-2004 годах отличалась неустойчивостью. В целом прослеживается тенденция опережения их темпов над динамикой добычи полезных ископаемых. Наиболее высокими темпами роста характеризовалось в эти годы производство электрооборудования, электронного и оптического оборудования, производства транспортных средств и оборудования. 

В 2005-2006 годах произошел заметный спад темпов роста обрабатывающей промышленности. Начали проявляться факторы, связанные с исчерпанием запаса "конкурентоспособных" производственных мощностей как в самой промышленности, так и в отраслях производственной инфраструктуры и в энергетике. В 2006 году, по оценке Минэкономразвития России, прирост обрабатывающих производств к 2005 году составил 5,1% (по отчетным данным Росстата в сопоставимых ценах 2002 года - 4,4%) против 5,7% в 2005 году. Воспользовавшись благоприятной ценовой конъюнктурой на мировых рынках, повысили темпы роста большинство сырьевых отраслей:  «металлургическое производство и производство готовых металлических изделий» (индекс 108,8%), «производство кокса и нефтепродуктов» (106,1%), «производство резиновых и пластмассовых изделий» (111,7%). Высокий потребительский спрос в сочетании с совершенствованием таможенного регулирования импорта товаров легкой промышленности способствовал повышению темпов роста в «производстве кожи, изделий из кожи и производстве обуви» (116,7%), «текстильном и швейном производстве» (107,3 процента). Улучшение сырьевой базы способствовало повышению темпов роста «производства пищевых продуктов, включая напитки, и табака» (105,4%).

В то же время в машиностроительных производствах, а также производстве удобрений темпы роста существенно снизились, что определило замедление роста обрабатывающих производств в целом.

В 2000-2006 годах несколько улучшились экономические условия деятельности агропромышленного комплекса. Осуществлялись меры по совершенствованию краткосрочного и долгосрочного кредитования сельхозтоваропроизводителей, налогообложению, страхованию урожая сельскохозяйственных культур, финансовому оздоровлению сельхозтоваропроизводителей. Особенно заметно положение с финансированием сельского хозяйства изменилось в лучшую сторону с началом практической реализации национального проекта «Развитие АПК», включая направление «Обеспечение доступным жильем молодых специалистов (или их семей) на селе». 

Реализация национального проекта по направлению «Ускоренное развитие животноводства» оказала положительное влияние на развитие отрасли животноводства в 2006 году. Благодаря существенному притоку инвестиций наиболее динамично развивались птицеводство и свиноводство. За 2006 год производство скота и птицы на убой в живом весе в хозяйствах всех категорий составило 7933 тыс. тонн, что на 4,6% больше, чем в 2005 году. Получено кредитных ресурсов в сумме 51,9 млрд. рублей.
ОАО «Росагролизинг» закуплено 105 тыс. голов племенного скота на общую сумму 2,76 млрд. рублей, а также оборудования для животноводства и переработки продукции животноводства на сумму 887 млн. рублей, это позволило модернизировать 65 тыс. скотомест.

По направлению «Стимулирование развития малых форм хозяйствования в АПК» в 62 субъектах Российской Федерации в 2006 году создано 2100 сельскохозяйственных потребительских кооперативов, в том числе 772 кредитных, 1038 заготовительных и снабженческо-сбытовых, 290 перерабатывающих кооперативов.
По состоянию на 1 января 2007 г. малым формам хозяйствования ОАО «Россельхозбанк» выдано 127082 кредитов на общую сумму 27,3 млрд.рублей, Сбербанком России (по состоянию  на 1 декабря 2006 г.) – 47 585 кредитов на сумму 9,8 млрд.рублей.
Началась реализация пилотных проектов земельно-ипотечного кредитования сельскохозяйственных товаропроизводителей под залог земельных участков из земель сельскохозяйственного назначения. 

По направлению  «Обеспечение доступным жильем молодых специалистов (или их семей) на селе» по состоянию на 12 января 2007 г. введено (приобретено) 713,8 тыс.кв.м жилья для 12,3 тыс. молодых семей и молодых специалистов

Вместе с тем сельское хозяйство все эти годы функционировало в условиях ограниченных финансовых ресурсов, неблагоприятной инвестиционной ситуации, ухудшения состояния материально-технической базы  отрасли, низкого уровня оплаты труда, медленного улучшения социальных условий сельского населения. Реализация национального проекта лишь компенсирует недостаток ресурсов развития, накопленный в предшествующие годы. 

Финансовое положение предприятий реального сектора экономики в рассматриваемом периоде в целом улучшилось. Основным ресурсом роста прибыли экономики оставались предприятия добывающей отрасли при более скромных положительных изменениях в финансовых показателях перерабатывающих отраслей. 

Увеличение сальдированного финансового результата (прибыль минус убытки) деятельности крупных и средних организаций всех отраслей экономики (кроме бюджетных, кредитных, страховых организаций) в 2000 году сменилось тенденцией его постепенного снижения в последующие два года, особенно в промышленности (финансовый результат в целом по экономике в 2001 году снизился на 4,1% по сравнению с 2000 годом, в 2002 году – на 20,6 процента).  

Снижение темпов роста прибыли в 2001-2002 годах объясняется увеличением издержек производства, связанным с ростом цен и тарифов на продукцию естественных монополий на внутреннем рынке, опережающим ростом расходов на оплату труда и амортизации над увеличением объемов производства, а также снижением доходов экспортеров. Начиная с 2003 года, в условиях значительного улучшения внешнеэкономической конъюнктуры, рост финансовых результатов возобновился: в 2003 году – на 48,3% по сравнению с годом ранее, в 2004 году – на 52,4%, в 2005 году – на 36,6 процента.

В рассматриваемый период из основных отраслей экономики наихудшие показатели были характерны для строительства, где происходило ухудшение финансовых результатов, начиная с 2001 года. Отрицательная динамика финансовых результатов в отрасли объясняется, прежде всего, структурными особенностями московского строительного рынка и увеличением темпов роста затрат на производство и реализацию строительной продукции. Спад финансовых показателей прекратился во второй половине 2005 года, в целом за 2005 год рост сальдированного финансового результата в строительстве составил 121,1% по сравнению с 2004 годом.     

В 2001-2002 годах, в условиях снижения сальдированного финансового результата, последовательно снижалась рентабельность проданных товаров, работ и услуг в промышленности:  в 2000 году – 24,7%, в 2001 – 18,5%, в 2002 – 14,4%. Начиная с 2003 года, при возобновлении роста финансовых результатов,  падение уровня рентабельности начало приостанавливаться: в 2003 году – 13,6%, в 2004 – 18,6%, в 2005 – 18,8%, по итогам 9 месяцев 2006 г. рентабельность промышленного производства (сумма разделов С,D,E в классификации ОКВЭД) выросла до 18,4% процента.

В 2006 году лучшую динамику демонстрировали предприятия обрабатывающей отрасли – в январе-ноябре 2006 г. ими был обеспечен прирост финансового результата на 50,9% к аналогичному периоду 2005 года. В 2006 году продолжали стабильно расти финансовые результаты на транспорте и в связи (137,0% за январь-ноябрь к январю-ноябрю 2005 г.). Высокие темпы роста сохранились в строительстве -  в январе-ноябре 2006 года прирост составил 78,4% по сравнению с аналогичным периодом 2005 года, но в значительной мере это связано с эффектом низкой базы предшествующего года. В добыче полезных ископаемых также сохранялся прирост сальдированного финансового результата, однако, с некоторым понижением его динамики к концу года – 100,5% в январе-ноябре 2006 года.  

Позитивной тенденцией рассматриваемого периода стало устойчивое снижение в составе суммарной задолженности предприятий доли их просроченной задолженности: с 1675,2 млрд. рублей в 2000 году до 960,4 млрд. рублей по состоянию на 1 декабря 2006 г., аналогичная тенденция характерна также для просроченной кредиторской задолженности.
В рассматриваемый период значительно укрепилось финансовое состояние государства, особенно в 2004-2005 годах и еще в большей мере – в 2006 году.

Проводимая бюджетная политика характеризовалась увеличением профицита федерального бюджета: с 1,4% ВВП в 2000 году (после дефицита в размере около 1,1% ВВП в 1999 году) до 4,3% ВВП в 2004 году и  7,5% ВВП в 2005 и 2006 годах. Используемый с 2004 года механизм Стабилизационного фонда Российской Федерации показал свою эффективность в абсорбировании прироста денежного предложения, которое могло бы привести к дополнительному росту инфляции. По состоянию на 1 января 2007 года объем его средств достиг 2346,92 млрд. в рублевом эквиваленте (8,8% ВВП), или 89,13 млрд. в долларовом эквиваленте (39,4 млрд. долл., 30,82 млрд. евро, 4,63 млрд. фунтов стерлингов). 

В целом в 2000-2006 годах в условиях сохранения значительного положительного сальдо счета текущих операций платежного баланса (положительное сальдо счета текущих операций в 2006 году составило, по оценке Банка России, 95,6 млрд. долл., что в 2,04 раза превысило соответствующий показатель 2000 года) Банк России являлся нетто-покупателем иностранной валюты, абсорбируя часть ее избыточного предложения на рынке и пополняя золотовалютные резервы. За период 2000-2006 годов международные резервные активы Российской Федерации увеличились почти на 291,3 млрд. долл. США, или в 24,4 раза, до 303,732 млрд. долл. по состоянию на 1 января 2007 года). При этом только за 2006 год они возросли почти на 121,5 млрд. долл. (за 2005 год – на 57,7 млрд. долл., за 2004 год – на 47,6 млрд. долл., за 2003 год – на 29,1 млрд. долл.). Таким образом, по объему золотовалютных резервов Россия прочно укрепилась на третьем месте в мире. Рекордный прирост резервов в 2006 году был достигнут в условиях исключительно высокой ценовой конъюнктуры на основные товары российского экспорта и притока капитала  (в 2006 году, по предварительной оценке, зафиксирован приток капитала частного сектора в размере 41,6 млрд. долл.  против 1,1 млрд. долл. в 2005 году и его вывоза в размере 8 млрд. долл. в 2004 году).

Долговая нагрузка на экономику страны существенно сократилась, При этом накопление значительных ресурсов в Стабилизационном фонде позволило в 2005-2006 годах произвести значительные выплаты по внешнему государственному долгу, в том числе досрочному. Если за период 1999-2004 годов по внешнему государственному долгу было выплачено порядка 45 млрд. долл. США, не считая процентных выплат, то за 2005 год только досрочное погашение составило более 18,3 млрд. долл. (остатка долга перед МВФ в размере 3,3 млрд. долл. США и 15 млрд. долл. Парижскому клубу кредиторов)(. В период с 15 по 21 августа 2006 года было произведено масштабное досрочное погашение остатка  долга бывшего СССР перед Парижским клубом, принятого на себя Российской Федерацией, на общую сумму 23,737 млрд. долл. (сумма включала в себя как плановые платежи, которые должны были быть осуществлены 21 августа, так и погашение практически всей оставшейся суммы долга и 1 млрд. долл. премии тем странам клуба, процентные выплаты по долгам перед которыми были с фиксированной ставкой). В результате размер государственного внешнего долга Российской Федерации в методологии Минфина России сократился со 158,4 млрд. долл. США (80,8% ВВП) по состоянию на 1 января 2000 года до 76,484 млрд. долл. (10% ВВП) по состоянию на 1 января 2006 года и до 49,2 млрд. долл. (5% ВВП) по предварительной оценке по состоянию на 1 января 2007 года.

Накопление значительных финансовых ресурсов в Стабилизационном фонде в совокупности с наращиванием собственно золотовалютных резервов Банка России обеспечивает достаточные возможности для предотвращения кризисных ситуаций в финансовой сфере. 

Денежно-кредитная и валютная политика в 2000-2006 годах была направлена на создание благоприятных условий для долгосрочного поступательного экономического развития страны. Внешнеэкономические факторы конъюнктурного характера, связанные с беспрецедентно высокими мировыми ценами на нефть и достаточно низкими процентными ставками на мировых финансовых рынках в последние годы во многом определили высокие темпы роста денежной массы в результате увеличения золотовалютных резервов страны до рекордных показателей. 

Рост денежной массы в указанный период в целом не имел существенных инфляционных последствий, поскольку сопровождался возрастанием спроса на деньги вследствие высокой экономической активности, повышения доверия к национальной валюте, выражаемого процессом дедолларизации, и возросшей склонности населения к сбережению. В то же время увеличение денежной массы происходило на фоне значительного положительного сальдо платежного баланса. Это обусловливало необходимость осуществления мер по стерилизации свободной ликвидности для достижения цели по снижению инфляции.

За 2000-2006 годы объем реальной денежной массы (агрегат М2) увеличился в 5 раз, объем реальной денежной массы в методологии денежного обзора М2Х (с учетом депозитов в иностранной валюте) - в 4 раза. При этом в номинальном выражении объем денежного агрегата М2 увеличился за этот период в 12,6 раза (в 2006 году темп прироста М2 составил 48,8%). Объем денежной массы по методологии денежного обзора вырос в 10,2 раза (за 2006 год агрегат М2Х увеличился на 40,7 процента).

В 2006 году на фоне более высоких темпов роста ВВП, реальных располагаемых доходов населения и инвестиций в основной капитал темпы роста спроса на деньги (денежной массы в национальном определении или денежного агрегата М2) были выше прошлогодних. Этому способствовало существенное изменение предпочтений экономических агентов в отношении выбора валюты активов в пользу национальной валюты в условиях укрепления рубля.

Рост денежной массы сопровождался снижением доли наличных денег в обращении и депозитов в иностранной валюте, а также более высоким по сравнению с  2005 годом ростом срочных депозитов в рублях. Удельный вес наличных денег в обращении в составе агрегата М2 за 2006 год уменьшился еще на 2,2 процентного пункта и на 1 января текущего года составил 31%, что положительным образом сказалось на снижении темпов инфляции (в целом за 2000-2006 годы удельный вес денежного агрегата М0 в составе М2 сократился на 6,2 процентного пункта).

В 2006 году продолжилось снижение эластичности базовой (монетарной) инфляции от денежной массы: если рост денежного агрегата М2 в прошедшем году ускорился, то базовая инфляция при этом сократилась, что связано с дальнейшим замедлением скорости оборота денег в экономике.
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В целом в период с 2000 по 2006 год имела место общая тенденция к укреплению рубля в реальном выражении. За этот период (из расчета декабрь 2006 г. к декабрю 1999 г.) укрепление курса рубля к доллару в реальном выражении составило, по расчетам Минэкономразвития России, около 110%, к евро – 66,1%, реального эффективного курса – 61,3 процента.

По состоянию на конец декабря 2006 года курс доллара в реальном выражении составил 114,1% от предкризисного уровня (июль 1998 года), курс евро( – 99,3%, реального эффективного курса – 100,1%. Таким образом, эффект девальвации, полученный как результат технического дефолта августа 1998 г., практически уже выбран. 

В течение рассматриваемого периода  темпы инфляции снижались   - с 20,2% в 2000 году до 9% в 2006 году. 

Вместе  с тем в течение данного периода инфляционная ситуация развивалась неоднозначно, что потребовало от Правительства внесения изменений в характер антиинфляционной политики, усиления блока мер в части структурной политики.
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Динамика инфляции на потребительском рынке

Так, после снижения темпов инфляции в 2000 году в 1,8 раза, в 2001 году этот процесс притормозился несмотря на ужесточение денежной политики вследствие усиления влияния тарифов естественных монополий, рост цен на которые ускоренными темпами начался в конце 1999 года. В результате  ужесточения  тарифной политики  на товары и услуги естественных монополий, в 2003 году инфляция впервые достигла установленных целевых показателей.  Однако этих мер оказалось недостаточно - в 2004 году темпы инфляции незначительно отличались от показателей годом ранее,  прежде всего вследствие отставания предложения товаров от  быстро растущего  платежеспособного спроса населения в условиях низкой конкуренции.  В   2005-2006 годах  Правительством России были утверждены  и частично реализованы комплексы  мероприятий по снижению темпов роста потребительских цен, обеспечивающие сбалансированный подход к антиинфляционным мерам, увязывающий их с проведением эффективной социальной политики и мерами по стимулированию экономического роста, а также преобразованиями в таких отстающих секторах как ЖКХ и сельское хозяйство. Основное их направление  -   развитие конкурентной среды, рост производства и предложения товаров, сдерживание «инфляции издержек»,  совершенствования государственного регулирования цен и тарифов,  усиление склонности населения к сбережениям. 
В результате, в  2006 год инфляция впервые достигла однозначного значения, снизившись  до 9%, что соответствовало целевым установкам Правительства.  

Следует отметить, что в течение всего периода снижение инфляции происходило в достаточно сложных внешних и внутренних условиях. Так, повышающее давление на инфляцию оказывали высокий рост цен на нефть на мировых рынках  с 2002  года, а также  другие товары российского экспорта, и вследствие этого высокие  темпы роста денежного предложения, для нейтрализации которого   Банком России предпринималось активное укрепление курса рубля.  Укрепление курса рубля стало существенно сдерживать инфляцию, особенно  в 2005-2006 гг. за счет быстро растущего импорта.

Также повышающее воздействие на инфляцию оказывали несовершенство конкуренции и недостаточное предложение, влияющие на рост цен на  наиболее ключевые для населения товары и услуги – продовольствие, услуги ЖКХ.  Влияние роста тарифов жилищно-коммунального хозяйства, регулируемых на местах, на инфляцию стало усиливаться, поэтому в 2006 году на федеральном уровне были введены предельные параметры их  роста как в целом по России, так и по отдельным субъектам.  В результате вклад в инфляцию данного фактора снизился в 1,5 раза по сравнению с прошлым годом.  Сдерживанию инфляции в 2006 году также способствовали совершенствование таможенно-тарифной политики на рынках ряда продовольственных товаров, быстрое развитие сектора торговли и рост предложения товаров, развитие конкурентных отношений. 

Следует отметить, что в последние годы году влияние роста денежных агрегатов на инфляцию уменьшилось, что, прежде всего, связано с ростом спроса на деньги в реальном секторе по мере продолжающегося роста экономики, а также процесса  ее дедолларизации.
ПЕРСПЕКТИВЫ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА

Успехи развития экономики в 2001-2006 годах создают твердую основу для постановки и решения задач следующего периода. 

Первая задача  – реформирование социальной сферы, нацеленное на повышение качества услуг и эффективности.

Вторая задача –  диверсификация экономики, снижение ее зависимости от экспорта углеводородов. Главное здесь - повышение конкурентоспособности обрабатывающих отраслей - переработки сырья, машиностроения, агропромышленного комплекса, а также производственной, финансовой и информационной инфраструктуры.

Третья задача - улучшение качества правоприменения. Прежде всего это относится к защите прав собственности и к созданию конкурентной среды.

Четвертая задача – реформирование системы государственного управления (административная реформа). Необходимо сделать эту систему, с одной стороны, прозрачной и подконтрольной обществу, а с другой – целеориентированной на достижение конечных результатов, решение общенациональных задач. Административная реформа должна завершить процесс разграничения полномочий между федеральным центром, регионами и местным самоуправлением, создав сквозную эффективно действующую вертикаль государственного управления экономикой. 

Решение этих задач будет зависеть от того, насколько успешно будут преодолеваться барьеры, связанные прежде всего с особенностями предстоящего периода, которые создают риски значительного ослабления динамики российской экономики.

Во-первых, уже началось резкое замедление роста физического объема экспорта. Начиная с 2007 года его прирост будет составлять 2-3% ежегодно. Учитывая, что сегодня в ВВП доля экспорта товаров составляет около трети, такое снижение его динамики автоматически означает «вычет» примерно 2 процентных пунктов из общих темпов экономического роста.

Во-вторых, в ближайшие годы российская экономика всерьез столкнется с ограничениями со стороны производственной инфраструктуры. Прежде всего это касается электроэнергетики и автомобильного транспорта, а также газоснабжения.
В-третьих, уже сейчас наметилось значительное изменение параметров внутренних рынков, прежде всего в части спроса. И население, по мере роста доходов, и предприятия повышают требования к качеству товаров. В этих условиях доминирующая сегодня модель «ценовой конкурентоспособности» российских товаров, когда заниженные по сравнению с импортом цены на российские товары компенсируют их низкое качество, уступает первенство конкуренции качества и инновационности. Укрепление рубля стимулирует этот процесс.

Возникла тенденция к увеличению разрыва между  требованиями потребителей к качеству и условиям поставки товаров и  возможностями российских компаний обеспечивать эти требования. Этот разрыв проявляется в опережающем росте импорта по отношению к производству. По потребительским товарам разница в динамике импорта и производства составляет около 3 раз, по инвестиционным – 7-8 раз.
В-четвертых, с 2007 года Россия вступила в период абсолютного сокращения населения в трудоспособном возрасте. В сочетании с растущим дефицитом квалифицированных работников и инженеров это становится серьезным барьером роста. Преодолеть его можно только повышая производительность труда с темпами не ниже 6,5-7% в год.

Суммарное действие этих факторов в инерционном варианте неизбежно приведет к замедлению экономического роста до не намного больше 5% в 2008-2010 году. Но, как показали прогнозные расчеты, такие темпы абсолютно недостаточны для того, чтобы обеспечить решение запланированных задач в области социального развития, безопасности и модернизации экономики.

Возможны два основных сценария социально-экономического развития России в период до 2010 года. Различия по ним объясняются, прежде всего,  изменением динамики конкурентоспособности российского бизнеса, а также масштабами и интенсивностью реализации правительственного пакета мер и инвестиционных проектов, направленных на ускорение экономического роста.  Оба варианта исходят из одинаковых прогнозных оценок мировых цен на нефть - умеренного снижения средней цены на нефть "Urals".
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Инерционный сценарий (первый вариант) отражает развитие российской экономики в условиях низких темпов роста экспорта углеводородов при продолжающемся ухудшении конкурентоспособности отечественной продукции. Темпы роста ВВП в условиях данного варианта снижаются с 6,8 % в 2006 году до  5,2-5,3% в 2009-2010 годах.

Умеренно оптимистичный сценарий (второй вариант)  ориентируется на  относительное улучшение конкурентоспособности российского бизнеса и активизацию структурных сдвигов за счет реализации комплекса мер по ускорению экономического роста.  При такой же, как  и в первом варианте, конъюнктуре на мировых рынках энергоносителей, темпы  роста ВВП в 2009-2010 годах повышаются до 5,9 и 6,1 процентов. 


Развитие экономики России в 2007-2010 годах будет происходить  в следующих условиях. 

Продолжится рост мировой экономики.  Темпы роста мировой экономики прогнозируются в диапазоне 4,7-4,9 процента.  

По данным международных агентств и организаций, специализирующихся на мониторинге и прогнозе мировых цен на нефть (КЭРА, Международный валютный фонд, Управление энергетической информации США, а также Всемирный банк и др.), в среднесрочной перспективе прогнозируется понижение уровня мировых цен и выход его в диапазон  55-45 долларов за баррель (Urals).

Рост добычи и экспорта энергоресурсов в прогнозном периоде замедлится до 2-3% в год.  

Целевые параметры инфляции, с учетом предельного повышения уровня цен и тарифов на товары и услуги естественных монополий, определяются на 2008 год 6-7%,  2009 год – 5,5-6,5%,   2010 год – 5-6%. Снижение инфляции до верхней и особенно до нижней границы предполагает  значительное снижение базовой инфляции в результате ужесточения денежной политики и нейтрализации роста инфляционных ожиданий населения.

Налоговые условия. Во всех вариантах Сценарных условий предусмотрено сохранение до 2010 года действующей ставки НДС. С 2007 года вводится заявительный порядок возмещения НДС, уплаченного по материальным ресурсам  экспортерами. 

В 2007-2010 годах предусматривается продолжить реформирование системы акцизного налогообложения.

Ставки акцизов на нефтепродукты на 2008 год предполагается сохранить на уровне 2007 года (с 1 января 2007 года введена уплата акцизов на нефтепродукты предприятиями-производителями нефтепродуктов). В дальнейшем предполагается дифференциация ставок акциза на моторные топлива, имея в виду установление более низкой ставки на топлива, отвечающие более высоким требованиям по качеству. Возможно установление пониженных ставок акцизов на биоэтанол. 

Предлагается в 2008-2010 годы произвести индексацию специфических ставок акциза на спирт и спиртосодержащую продукцию в соответствии с прогнозируемыми значениями индекса потребительских цен на очередной год. Кроме того, предусматривается отменить льготы по акцизам в части спиртосодержащей продукции с 01.01.2008, за исключением отмены льгот по лекарственным, лечебно-профилактическим и диагностическим средствам, в том числе изготавливаемым аптечными организациями.

Реформирование налогообложения  прибыли организаций проведено с 2007 года. В целях финансовой поддержки сельскохозяйственных  предприятий в 2007 году для них сохраняется нулевая ставка по налогу на прибыль. В 2008-2009 годы данная ставка составит 6%, 2010-2011 годы  – 12%. Налог на добычу полезных ископаемых также реформирован с 2007 года.

Таможенная политика. Основными направлениями работы в области таможенно-тарифного регулирования внешнеэкономической деятельности являются:

1. Снижение ставок ввозных таможенных пошлин в соответствии с тарифными договоренностями, достигнутыми в ходе переговорного процесса по присоединению России к ВТО. 

Средневзвешенная ставка Таможенного тарифа в 2007 году составит в целом 11,7%, в том числе по товарам сельскохозяйственной группы – 18,6%, промышленной группы – 10,5%. Средневзвешенные ставки в 2008г. составят 10,9%; в 2009г. – 10,1%; в 2010г. – 8,9% (по сельскохозяйственным товарам – до 18%, по промышленным товарам – 7,6 процента).

2. В 2007 году планируется введение на постоянной основе беспошлинного режима  ввоза технологического оборудования. В 2008-2010 годах снижение или отмена ставок ввозных таможенных пошлин на оборудование будет продолжена, приоритет отдается предложениям, связанным с импортом высокотехнологичного оборудования, поставка которого способна  заметно повысить конкурентоспособность российской продукции и одновременно минимизировать негативные последствия от роста импорта для отечественного станкостроения.

3. Установление  дифференцированных  по своему уровню  ставок ввозных  таможенных пошлин, применяемых  в отношении целого ряда комплектующих элементов, в одном случае предназначенных для промышленного производства, а в другом случае – не предназначенных для изготовления данных товаров. Это позволяет увеличить  ввоз товаров, имеющих инвестиционный характер, а также обеспечить достаточный уровень тарифной защиты отечественных производителей аналогичного товара. В 2007 году планируется введение режима «промышленной сборки» специальной техники без обязательств по локализации производства.

4. Проведение ревизии Таможенного тарифа в целях приведения размеров ставок пошлин в соответствие с принципом  эскалации, т.е. повышение ставок пошлин по мере роста степени обработки продукции.

5. В отношении экспортного тарифа – продолжение реализации  общего принципа – отказ от фискальной функции тарифа. В течение 2007 года будут отменены экспортные пошлины на товары химического синтеза, готовую продукцию  деревообрабатывающего комплекса, включая пиломатериалы и целлюлозу. По товарам, в отношении которых ставки вывозных таможенных пошлин носят регулятивный характер, предполагается сохранение вывозных таможенных пошлин в течение 2008-2010 годов. При этом ставки вывозных таможенных пошлин на необработанную древесину будут постепенно увеличиваться с доведением их до уровня запретительного к 1 января 2009 года (кроме березовых балансов).

6. Совершенствование законодательной и нормативно-правовой базы в части определения происхождения товаров, ввозимых из стран-членов СНГ. 

В торговле с рядом стран применяется преференциальный режим, а также режим свободной торговли. В связи с этим в Российскую Федерацию под видом товаров, происходящих с территории стран – членов СНГ могут поступать иностранные товары, подвергнувшиеся незначительной обработке, существенно не изменяющей их состояние. Учитывая проводимую работу по поэтапной  отмене ограничений во взаимной торговле государств-участников СНГ, необходимо продолжать работу по совершенствованию механизма защиты российских товаропроизводителей. Одним из направлений такой работы является внесение изменений и дополнений  в Правила определения страны происхождения товаров, утвержденные Советом глав Правительств СНГ. 

Кроме того, в рамках международных переговоров следует выработать и тиражировать механизмы взаимного самоограничения при поставках товаров.

С целью более гибкого реагирования на изменение конъюнктуры цен  в отношении ряда сельскохозяйственных продуктов следует активизировать применение сезонных пошлин. 

В зависимости от того, какой из двух основных сценариев развития экономики будет реализовываться в прогнозном периоде, будет меняться динамика основных макроэкономических параметров. 

Рост ВВП и факторы, его определяющие. В предстоящий период развитие экономики будет определяться следующими основными факторами и тенденциями: 

адаптацией к снижению мировых нефтяных цен и цен на металлы, в условиях ограниченных возможностей по наращиванию физических объемов экспорта энергоносителей и основных сырьевых товаров;

усилением зависимости платежного баланса и экономического роста от притока иностранного капитала и состояния инвестиционного климата;

исчерпанием технологических заделов в ряде высокотехнологичных отраслей экономики, при усилении потребности в активизации инновационно-инвестиционной компоненты роста;

необходимостью преодоления ограничений в инфраструктурных отраслях (электроэнергетика, транспорт);

начавшемся сокращением населения в трудоспособном возрасте в сочетании с усилением дефицита квалифицированных рабочих и инженерных кадров;

усилением конкуренции как на внутренних, так и на внешних рынках при значительном сокращении ценовых конкурентных преимуществ из-за опережающего роста заработной платы, энергетических издержек и укрепления рубля.

В прогнозном периоде произойдут значительные изменения в факторах, определяющих рост экономики. 

Фактор внешнеэкономической конъюнктуры, в значительной степени определявший  высокие темпы роста в предшествующие годы, заметно снижается: с 2,7 п.п. (из 7,2% прироста ВВП) в  2004 году и 2,6 п.п.  в 2005 году  до 1  п.п.  в 2007 году (по варианту 2). На протяжении последующих лет  прогнозного периода  вклад внешних факторов в прирост экономики стабилизируется на уровне 1 – 1,5 п.п. прироста ВВП. Доля внешних факторов будет обеспечивать лишь  17 – 21% в приросте ВВП. 
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Сокращение влияния внешних факторов отражает тенденцию замедления темпов роста физического объема экспорта с 10,5% и 4,2%  прироста в 2004 и 2005 годах до 2–3% на протяжении прогнозируемого периода.  Рост стоимостного объема экспорта будет определяться сдержанной динамикой цен на нефть и другие топливно-энергетические товары российского экспорта. Таким образом, в отличие от прошлых лет, рост экономики будет опережать динамику экспорта и не сможет поддерживаться на прогнозируемом уровне внешнеэкономическими факторами.

Внутренние факторы все в большей степени будут определять как уровень, так и устойчивость темпов экономического роста. В связи с этим значительно возрастает роль государственной экономической политики и инвестиционного климата.

При сохранении внутренних условий экономической деятельности не хуже существующих и стабилизации уровня  конкурентоспособности бизнеса темпы роста экономики составят 5,4 -  5,2% в 2008-2009 годах.

Для стабилизации траектории экономического роста не ниже 5,9-6,1% в год, соответствующие второму варианту развития, особая роль должна уделяться росту инвестиционной активности и существенному увеличению  эффективности экономики. Рост инвестиций в целях увеличения экспорта нефти, газа, машин, оборудования и продукции переработки по второму варианту обеспечат дополнительно к первому варианту от 0,17 до 0,23 п. п. прироста ВВП в год.  В целом общий рост инвестиций в расширение производства, включая инвестиции в целях преодоления инфраструктурных ограничений, обеспечат от 0,25 до 0,47 п.п. дополнительного прироста ВВП в год.  

Повышение эффективности и конкурентоспособности отечественного производства будет определяться ускоренным ростом инвестиций в инновационный сектор экономики и высокотехнологичные проекты обрабатывающей промышленности. По оценке, за счет этого фактора может быть обеспечено 0,25  п.п. прироста ВВП в 2010 году. 

Определенный вклад в повышение спроса окажет и более высокий рост доходов населения, прогнозируемый по второму варианту. За счет этого и других социальных факторов активизации роста экономики будет обеспечено от 0,07 до 0,14 п.п. прироста ВВП.

Экспорт и импорт товаров. В прогнозном периоде ожидается некоторое снижение объема экспорта товаров, что связано с прогнозируемыми более низкими ценами на энергоносители, а также металлы, составляющие основную долю российского экспорта. 

В то же время улучшится структура экспорта. Наиболее значительно к 2010 году по сравнению с 2006 годом увеличится экспорт машин, оборудования и транспортных средств, продовольственных товаров и сельскохозяйственного сырья. 

Объем импорта в прогнозном периоде продолжит динамичный рост, опережающий рост экспорта и внутреннего спроса. Если в 2006 году его объем составил чуть больше половины объема экспорта, то в 2010 году по второму варианту они практически сравняются, а по первому  - объем импорта превысит объем экспорта. В то же время предполагается, что в рамках второго варианта степень опережения импортом роста внутреннего спроса резко сократится, а общий темп роста импорта упадет вдвое - из-за повышения конкурентоспособности отечественной продукции. В структуре импорта увеличивается доля машин, оборудования и транспортных средств.

Инвестиции в основной капитал. Улучшение институциональной среды и формирование системы работающих финансовых институтов развития будут способствовать росту склонности отечественного бизнеса к инвестированию и притоку иностранных инвестиций.   Инвестиции в основной капитал увеличатся в 2010 году к 2005 году в 1,6-1,7 раза. Более выражена инвестиционная направленность второго варианта, что связано с ускорением роста инвестиций в энергетике, нефте- и газодобыче и жилищном строительстве.

Более высокие темпы роста инвестиций по второму варианту будут поддерживаться ускорением роста объемов привлеченных средств. Кроме того, предполагается, что предприятия несколько увеличат долю амортизации, направляемой на инвестиции. Существенную роль в активизации роли банковского капитала в инвестиционном процессе должна сыграть деятельность Банка развития (Внешэкономбанка) и Россельхозбанка.

Структурные сдвиги в экономике. В 2008-2010 годах структурные сдвиги в экономике будут определяться повышением доли услуг, при продолжающемся ослаблении промышленной компоненты роста.

С учетом сложившихся тенденций изменения конкурентоспособности годовые темпы прироста промышленного производства составят в среднесрочной перспективе по первому варианту прогноза 3,2-3,3%; по второму варианту, с учетом дополнительных мер, направленных на ускорение роста и диверсификацию экономики –  4,3-4,7 процента.
Более высокие темпы роста второго варианта опираются на увеличение неценовой конкурентоспособности российской экономики и активизацию структурных сдвигов в пользу высокотехнологичного и информационного секторов. 
В прогнозном периоде сохранится тенденция опережающего роста обрабатывающих производств по сравнению с производством сырья и материалов и топливно-энергетических ресурсов. Динамично будут развиваться сектора экономики, ориентированные на потребительский спрос. Темп роста производства продукции машиностроения сохранится на высоком уровне, наиболее высокими темпами будут развиваться производство электрооборудования, производство машин и оборудования, производство транспортных средств.

Социальное развитие

В 2007-2010 гг. сохранятся высокие темпы роста денежных доходов населения за счет всех составляющих: фонда заработной платы, социальных трансфертов, доходов от собственности, предпринимательской деятельности и прочих доходов. Прирост реальных располагаемых доходов за 4 года во втором варианте составит 37,7% (по первому варианту – 32,3 процентов). 
Сохраняются высокие темпы роста заработной платы. За период 2007-2010 годы реальная заработная плата возрастет на 37-43%.

Динамичный рост заработной платы будет обусловлен прежде всего устойчивыми темпами экономического развития, высокими доходами в экспортно-ориентированных отраслях экономики, изменением с 2006 года налогового законодательства, а также осуществлением мер по повышению оплаты труда работников бюджетной сферы.
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Продолжится реализация мер по улучшению пенсионного обеспечения российских граждан. В 2008-2010 годах индексация базовой и страховой части пенсий будет осуществляться с учетом прогнозируемого уровня индекса потребительских цен, а также выполнения задачи по доведению среднего размера социальной пенсии к концу 2009 году до уровня прожиточного минимума пенсионера и его поддержания на достигнутом уровне в долгосрочной  перспективе.

Прогноз прожиточного минимума населения на 2008-2010 годы увеличен в связи с уточнением индекса потребительских цен на товары и услуги, включенные в состав потребительской корзины на этот период. В 2010 году величина прожиточного минимума населения оценивается в 4878 руб.  В результате уровень бедности к 2010 году составит около 11 процентов.
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( Кроме того, в конце декабря 2005 года досрочно погашена задолженность по кредитам Внешэкономбанка, предоставленным за счет средств Банка России, в размере около 4,4 млрд. долл. США, оплата которого должна была быть произведена в 2006-2007 годах и которая по методологии Минфина России относится к внешнему долгу, а по методологии Банка России, основанной на рекомендациях МВФ, - к долгу внутреннему.


( Значения евро до 1999 года рассчитаны по корзине валют 12 стран, впоследствии перешедших на единую европейскую валюту  (безналичный евро введен с 1 января 1999 года).
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								Источники формирования внутреннего спроса в 1999-2005 годах.

								Динамика вкладов в прирост																Структура вкладов в прирост

				3/6/07		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006

				Внутренний спрос		-11.9		-2.0		15.0		9.1		4.6		7.9		9.9		9.1		9.9		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

				ВВП, реализуемый на внутреннем рынке		-7.0		2.6		7.7		3.5		-0.2		3.6		3.7		4.8		4.9		-128.9		51.0		38.5		-4.3		45.8		37.4		52.8		49.1

				Импорт товаров и услуг		-5.0		-4.6		7.3		5.6		4.8		4.3		6.2		4.3		5.1		228.9		49.0		61.5		104.3		54.2		62.6		47.2		50.9
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21591.2

15.7

21758.7

15.82

10305

7.49

-11259.7

4.07

3959.3

2.88

5478.9

3.98

3300.7

2.4
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		Машины, оборудование и транспортные средства		65553.6		47.66

		Продовольственные товары и сельскохозяйственное сырье (кроме текстильного)		21591.2		15.70

		Продукция химической промышленности, каучук		21758.7		15.82

		Металлы и изделия из них		10305		7.49

		Другие		-11259.7		4.07

		Древесина и целлюлозно-бумажные изделия		3959.3		2.88

		Текстиль, текстильные изделия и обувь		5478.9		3.98

		Минеральные продукты		3300.7		2.40

				120687.7		100.0
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		2000		2000

		27.42

		26.05

		21.45

		26.88

		27.74

		25.04

		27.44

		30.48

		28.96

		31.36

		23.9

		2001		2001

		25.12

		21.84

		23.74

		26.77

		25.66

		23.21

		24.64

		24.52

		19.85

		18.17

		18.28

		2002		2002

		18.86

		22.24

		23.98

		23.91

		23.18

		24.81

		25.74

		26.99

		26.03

		22.93

		27.46

		2003		2003

		30.74

		28.27

		22.49

		24.09

		25.58

		27.04

		28.76

		25.69

		28.16

		27.46

		28.26

		2004		2004

		27.76

		30.94

		30.06

		35.34

		32.07

		35.56

		39.3

		38.11

		42.26

		37.39

		35.27

		2005		2005

		40.86

		47.72

		47.4

		45.2

		51.24

		54.83

		58.63

		58.24

		55.086

		51.68

		53.94

		2006		2006

		56.75

		57.8

		65.03

		64.71

		64.22

		69.12

		68.75

		58.9

		55.07

		55.63

		59.3



нефть Urals

нефть Brent

Динамика мировых цен на нефть Urals
(долларов за баррель)

25.06

24.68

18.39

29.47

28.86

40.08

59.44
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		2000		2000		1
2000

		27.42				2

		26.05				3

		21.45				4

		26.88				5

		27.74				6

		25.04				7

		27.44				8

		30.48				9

		28.96				10

		31.36				11

		23.9				12

		2001		2001		1
2001

		25.12				2

		21.84				3

		23.74				4

		26.77				5

		25.66				6

		23.21				7

		24.64				8

		24.52				9

		19.85				10

		18.17				11

		18.28				12

		2002		2002		1
2002

		18.86				2

		22.24				3

		23.98				4

		23.91				5

		23.18				6

		24.81				7

		25.74				8

		26.99				9

		26.03				10

		22.93				11

		27.46				12

		2003		2003		1
2003

		30.74				2

		28.27				3

		22.49				4

		24.09				5

		25.58				6

		27.04				141.79

		28.76				133.46

		25.69				132.74

		28.16				131.62

		27.46				132.64

		28.26				133.63

		2004		2004		132.78

		27.76				132.64

		30.94				129.24

		30.06				129.24

		35.34				127.5

		32.07				127.5

		35.56				127.5

		39.3				131.68

		38.11				131.68

		42.26				133.73

		37.39				131.93

		35.27				148.98

		2005		2005		148.98

		40.86				152.04

		47.72				152.04

		47.4				152.61

		45.2				157.9

		51.24				167.93

		54.83				169.38

		58.63				170.51

		58.24				170.93

		55.086				177.06

		51.68				191.88

		53.94				210.02

		2006		2006		226.52

		56.75				226.52

		57.8				226.52

		65.03				226.52

		64.71				236.59

		64.22				256.74

		69.12				251.13

		68.75				262.25

		58.9				266.68

		55.07				270.88

		55.63				270.03

		59.3				290.6333478667
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нефть Urals

нефть Brent

природный газ

цена на нефть, долл.США

цена на газ, долл. США

Динамика цен на нефть и природный газ

25.06

74.05

74.05

85.51

86.56

96.03

96.03

100.6

112.5

112.5

106.15

116.84

124.25

24.68

124.25

131.2

134

130.44

124

124

121.19

119.96

119.96

115.77

115.77

110.09

18.39

109.2

105.6

100.4

97.72

97.72

96.89

99.3

101.1

101.6

101.52

105.34

108.3

29.47

114.28

118.79

123.65

124.38

131.46

139.53

28.86

40.08

59.44
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		Годы		месяцы		нефть Urals		нефть Brent

		2000		1		25.1		25.4

				2		27.4		27.4

				3		26.1		27.3

				4		21.5		22.8

				5		26.9		28.1

				6		27.7		29.8

				7		25.0		28.7

				8		27.4		30.2

				9		30.5		33.1

				10		29.0		31.0

				11		31.4		32.6

				12		23.9		25.3

		2001		1		24.7		26.0

				2		25.1		27.6

				3		21.8		24.4

				4		23.7		25.3

				5		26.8		28.6

				6		25.7		27.8

				7		23.2		24.6

				8		24.6		25.7

				9		24.5		25.4

				10		19.9		20.5

				11		18.2		18.8

				12		18.3		18.7

		2002		1		18.4		18.8

				2		18.9		20.3

				3		22.2		23.7

				4		24.0		25.7

				5		23.9		25.3

				6		23.2		24.1

				7		24.8		25.7

				8		25.7		26.7

				9		27.0		28.4

				10		26.0		27.5

				11		22.9		24.4

				12		27.5		28.2

		2003		1		29.5		31.3

				2		30.7		32.8

				3		28.3		30.6

				4		22.5		25.1

				5		24.1		26.4

				6		25.6		27.6

				7		27.0		28.3

				8		28.8		29.9

				9		25.7		27.1

				10		28.2		29.6

				11		27.5		28.8

				12		28.3		29.8

		2004		1		28.9		31.3

				2		27.8		30.8

				3		30.9		33.6

				4		30.1		33.5

				5		35.3		37.9

				6		32.1		35.2

				7		35.6		38.2

				8		39.3		42.8

				9		38.1		43.2

				10		42.3		49.8

				11		37.4		43.1

				12		35.3		39.7

		2005		1		40.1		45.0

				2		40.9		45.3

				3		47.7		53.0

				4		47.4		51.1

				5		45.2		47.8

				6		51.2		54.0

				7		54.8		57.5

				8		58.6		64.6

				9		58.2		62.7

				10		55.1		58.3

				11		51.7		54.9

				12		53.9		56.2

		2006		1		59.4		63.2

				2		56.8		59.7

				3		57.8		61.5

				4		65.0		70.5

				5		64.7		69.5

				6		64.2		68.1

				7		69.1		73.5

				8		68.8		73.0

				9		58.9		61.1

				10		55.1		57.1

				11		55.6		58.4

				12		59.3		61.3
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		2000		2000

		2001		2001

		2002		2002

		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005

		2006		2006



минеральные продукты, металлы, драгоценные камни и изделия из них

минеральные продукты

Доля минеральных продуктов, металлов, драгоценных камней и изделий из них в структуре российского экспорта 
(по таможенной статистике, в % к итогу)

75.5

53.8

73.5

54.7

73.9

55.2

75.1

57.3

78

57.8

81.6

64.76

82.1

65.76
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				1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006

		минеральные продукты, металлы, драгоценные камни и изделия из них		71		76		74		74		75		78		82		82

		минеральные продукты		45		54		55		55		57		58		65		66
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		2000		2000

		2001		2001

		2002		2002

		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005

		2006		2006



Динамика ВВП, в % к предыдущему году

Цены на нефть, $/BBL

прирост ВВП, в %

$/BBL

Влияние  роста  цен  на нефть на  динамику  
российской экономики

10

24.8

5.1

20.83

4.7

22.9

7.3

27.2

7.2

34.4

6.4

50.6

6.7

61.1
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				Динамика ВВП, в % к предыдущему году		Цены на нефть, $/BBL

		1993		-8.7		15.2

		1994		-12.7		16.0

		1995		-4.1		17.2

		1996		-3.6		20.4

		1997		1.4		19.3

		1998		-5.3		10.1

		1999		6.4		15.3

		2000		10.0		24.8

		2001		5.1		20.8

		2002		4.7		22.9

		2003		7.3		27.2

		2004		7.2		34.4

		2005		6.4		50.6

		2006		6.7		61.1
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		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Динамика ВВП, в % к предыдущему году

Цены на нефть, $/BBL

прирост ВВП, в %

$/BBL

Состояние российской экономики продолжают определять нефтедоллары

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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		34700		34700		34700

		34731		34731		34731

		34759		34759		34759

		34790		34790		34790

		34820		34820		34820

		34851		34851		34851

		34881		34881		34881

		34912		34912		34912

		34943		34943		34943

		34973		34973		34973

		35004		35004		35004

		35034		35034		35034

		35065		35065		35065

		35096		35096		35096

		35125		35125		35125

		35156		35156		35156

		35186		35186		35186

		35217		35217		35217

		35247		35247		35247

		35278		35278		35278

		35309		35309		35309

		35339		35339		35339

		35370		35370		35370

		35400		35400		35400

		35431		35431		35431

		35462		35462		35462

		35490		35490		35490

		35521		35521		35521

		35551		35551		35551

		35582		35582		35582

		35612		35612		35612

		35643		35643		35643

		35674		35674		35674

		35704		35704		35704

		35735		35735		35735

		35765		35765		35765

		35796		35796		35796

		35827		35827		35827

		35855		35855		35855

		35886		35886		35886

		35916		35916		35916

		35947		35947		35947

		35977		35977		35977

		36008		36008		36008

		36039		36039		36039

		36069		36069		36069

		36100		36100		36100

		36130		36130		36130

		36161		36161		36161

		36192		36192		36192

		36220		36220		36220

		36251		36251		36251

		36281		36281		36281

		36312		36312		36312

		36342		36342		36342

		36373		36373		36373

		36404		36404		36404

		36434		36434		36434

		36465		36465		36465

		36495		36495		36495

		36526		36526		36526

		36557		36557		36557

		36586		36586		36586

		36617		36617		36617

		36647		36647		36647

		36678		36678		36678

		36708		36708		36708

		36739		36739		36739

		36770		36770		36770

		36800		36800		36800

		36831		36831		36831

		36861		36861		36861

		36892		36892		36892

		36923		36923		36923

		36951		36951		36951

		36982		36982		36982

		37012		37012		37012

		37043		37043		37043

		37073		37073		37073

		37104		37104		37104

		37135		37135		37135

		37165		37165		37165

		37196		37196		37196

		37226		37226		37226

		37257		37257		37257

		37288		37288		37288

		37316		37316		37316

		37347		37347		37347

		37377		37377		37377

		37408		37408		37408

		37438		37438		37438

		37469		37469		37469

		37500		37500		37500

		37530		37530		37530

		37561		37561		37561

		37591		37591		37591

		37622		37622		37622

		37653		37653		37653

		37681		37681		37681

		37712		37712		37712

		37742		37742		37742

		37773		37773		37773

		37803		37803		37803

		37834		37834		37834

		37865		37865		37865

		37895		37895		37895

		37926		37926		37926

		37956		37956		37956

		37987		37987		37987

		38018		38018		38018

		38047		38047		38047

		38078		38078		38078

		38108		38108		38108

		38139		38139		38139

		38169		38169		38169

		38200		38200		38200

		38231		38231		38231

		38261		38261		38261

		38292		38292		38292

		38322		38322		38322

		38353		38353		38353

		38384		38384		38384

		38412		38412		38412

		38443		38443		38443

		38473		38473		38473

		38504		38504		38504

		38534		38534		38534

		38565		38565		38565

		38596		38596		38596

		38626		38626		38626

		38657		38657		38657

		38687		38687		38687

		38718		38718		38718

		38749		38749		38749

		38777		38777		38777

		38808		38808		38808

		38838		38838		38838

		38869		38869		38869

		38899		38899		38899

		38930		38930		38930

		38961		38961		38961

		38991		38991		38991

		39022		39022		39022

		39052		39052		39052



реальный эффективный курс

к доллару США

к евро

Динамика среднемесячных реальных курсов рубля 
(январь 1995 г. = 100%)

1

1

1

0.9837899796

1.0063101307

0.9936348318

0.9279808843

0.9751263858

0.9266055958

0.9158659228

0.9909056665

0.9216983975

0.9799635954

1.0608020554

1.0088572378

1.1017057928

1.2083857137

1.1352598668

1.1974028835

1.330541968

1.2342842268

1.3098870292

1.4219046945

1.355886221

1.354668678

1.464224184

1.4206641613

1.3774044515

1.5179751138

1.4511286752

1.4207987488

1.5741153194

1.5043726214

1.4449379193

1.5971319119

1.5445579762

1.4734997233

1.6286417957

1.598138444

1.4838112397

1.643340961

1.6260657844

1.4939387369

1.6551200113

1.6376227862

1.509171052

1.6621396549

1.6583054928

1.5154933424

1.6562220535

1.6781503235

1.5068278837

1.6525953991

1.6592237932

1.478067087

1.6316320967

1.619357453

1.4166502517

1.5839516733

1.5582025417

1.3959595918

1.5574619512

1.545264945

1.3983938196

1.5538479873

1.5543190307

1.4004387271

1.5650534931

1.5453594834

1.4235538932

1.5715141541

1.5841250789

1.4562569094

1.5844508126

1.639961746

1.4945215871

1.5883143579

1.7138135331

1.5140441566

1.5925706377

1.7452203633

1.5207748073

1.5943715974

1.7562681526

1.5221297525

1.6032602282

1.7552932506

1.5430690085

1.6165113427

1.7919373983

1.5773862705

1.6269666065

1.8480143935

1.6032802686

1.6154576982

1.8965248333

1.5624061002

1.5969728924

1.8316506746

1.5367799401

1.5886273804

1.7939535117

1.5177400398

1.5915819827

1.7533969781

1.546540389

1.5992228791

1.8036226999

1.5659944327

1.6047338678

1.8545182681

1.5622859128

1.6023406823

1.8503612086

1.5648178634

1.5972255333

1.8502281343

1.5521718815

1.5920326191

1.8368395576

1.543388599

1.5900801415

1.8036873465

1.546071409

1.5819212083

1.8055188127

1.5480369745

1.5740744418

1.8061882343

1.475834392

1.4757061503

1.7249185988

0.9759666881

0.9400179338

1.0659796453

0.8898664486

0.9182562118

0.970170895

0.9158923366

0.9170781773

1.0142442401

0.8442178351

0.8454174366

0.9298986641

0.8374284316

0.8395047694

0.9191631414

0.8571777421

0.8467388118

0.9555483657

0.8798221756

0.8464918481

0.9840448984

0.8829821044

0.8214028915

0.975942338

0.9129775308

0.8496238775

1.0160048429

0.9478272919

0.8718381457

1.0677393099

0.9775172072

0.892854974

1.0990113302

0.9661446371

0.8871086534

1.0649574961

0.9519394169

0.8687275818

1.0601068019

0.9430807404

0.8708005698

1.0420339718

0.9553316401

0.8608564809

1.0654115098

0.9608591801

0.8556406786

1.0796357423

0.9288080061

0.8299599442

1.0451588408

0.9329714648

0.817983751

1.0642761336

0.9508653871

0.824232928

1.0980599506

0.9624417419

0.8273041833

1.1222869202

1.0169203464

0.8491162706

1.2085589927

1.0139764359

0.8683701123

1.1805364247

1.0436126938

0.8940954001

1.2234799134

1.0779737299

0.9065454369

1.2881649269

1.112443486
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				к доллару США		к евро		реальный эффективный курс

		Jan-95		1.00		1.00		100%

		Feb-95		1.01		0.99		98%

		Mar-95		0.98		0.93		93%

		Apr-95		0.99		0.92		92%

		May-95		1.06		1.01		98%

		Jun-95		1.21		1.14		110%

		Jul-95		1.33		1.23		120%

		Aug-95		1.42		1.36		131%

		Sep-95		1.46		1.42		135%

		Oct-95		1.52		1.45		138%

		Nov-95		1.57		1.50		142%

		Dec-95		1.60		1.54		144%

		Jan-96		1.63		1.60		147%

		Feb-96		1.64		1.63		148%

		Mar-96		1.66		1.64		149%

		Apr-96		1.66		1.66		151%

		May-96		1.66		1.68		152%

		Jun-96		1.65		1.66		151%

		Jul-96		1.63		1.62		148%

		Aug-96		1.58		1.56		142%

		Sep-96		1.56		1.55		140%

		Oct-96		1.55		1.55		140%

		Nov-96		1.57		1.55		140%

		Dec-96		1.57		1.58		142%

		Jan-97		1.58		1.64		146%

		Feb-97		1.59		1.71		149%

		Mar-97		1.59		1.75		151%

		Apr-97		1.59		1.76		152%

		May-97		1.60		1.76		152%

		Jun-97		1.62		1.79		154%

		Jul-97		1.63		1.85		158%

		Aug-97		1.62		1.90		160%

		Sep-97		1.60		1.83		156%

		Oct-97		1.59		1.79		154%

		Nov-97		1.59		1.75		152%

		Dec-97		1.60		1.80		155%				1.0176318648

		Jan-98		1.60		1.85		157%

		Feb-98		1.60		1.85		156%

		Mar-98		1.60		1.85		156%

		Apr-98		1.59		1.84		155%

		May-98		1.59		1.80		154%

		Jun-98		1.58		1.81		155%

		Jul-98		1.57		1.81		155%

		Aug-98		1.48		1.72		148%

		Sep-98		0.94		1.07		98%

		Oct-98		0.92		0.97		89%

		Nov-98		0.92		1.01		92%

		Dec-98		0.85		0.93		84%		54.59%		0.5286426599				0.5458750648

		Jan-99		0.84		0.92		84%

		Feb-99		0.85		0.96		86%

		Mar-99		0.85		0.98		88%

		Apr-99		0.82		0.98		88%

		May-99		0.85		1.02		91%

		Jun-99		0.87		1.07		95%

		Jul-99		0.89		1.10		98%

		Aug-99		0.89		1.06		97%

		Sep-99		0.87		1.06		95%

		Oct-99		0.87		1.04		94%

		Nov-99		0.86		1.07		96%

		Dec-99		0.86		1.08		96%		113.82%		1.0120925375						1.0120925375		1.1610251567		1.1381649856

		Jan-00		0.83		1.05		93%				0.5350352911				0.6212958853

		Feb-00		0.82		1.06		93%

		Mar-00		0.82		1.10		95%		117.90%

		Apr-00		0.83		1.12		96%

		May-00		0.85		1.21		102%

		Jun-00		0.87		1.18		101%

		Jul-00		0.89		1.22		104%

		Aug-00		0.91		1.29		108%

		Sep-00		0.91		1.35		111%

		Oct-00		0.93		1.40		114%

		Nov-00		0.94		1.42		116%

		Dec-00		0.95		1.37		113%		117.90%		0.5959451938				0.7324830394		1.1138427759		1.2663879748		1.1789600684

		Jan-01		0.96		1.33		112%

		Feb-01		0.97		1.37		114%

		Mar-01		0.98		1.40		117%

		Apr-01		0.99		1.43		120%

		May-01		1.00		1.47		121%

		Jun-01		1.01		1.53		124%				1.0587555221		109.74%				1.0853752907

		Jul-01		1.01		1.52		125%										108.72%

		Aug-01		1.01		1.45		122%

		Sep-01		1.01		1.43		120%

		Oct-01		1.02		1.45		122%

		Nov-01		1.02		1.48		123%

		Dec-01		1.03		1.49		123%		108.72%		1.0251425075		99.07%				1.0853752907		1.0870977953		1.0871865222

		Jan-02		1.05		1.52		125%				0.646824188				0.7963456883

		Feb-02		1.05		1.54		126%				1.0853752907

		Mar-02		1.04		1.53		126%

		Apr-02		1.05		1.52		124%

		May-02		1.06		1.48		124%

		Jun-02		1.06		1.43		121%				1.0262305174		98.54%

		Jul-02		1.06		1.38		119%

		Aug-02		1.06		1.40		120%

		Sep-02		1.06		1.39		120%

		Oct-02		1.07		1.40		120%

		Nov-02		1.08		1.39		120%

		Dec-02		1.09		1.38		120%		97.11%		1.058111301						1.058111301		0.9309300219		0.9711216961

		Jan-03		1.11		1.3578432161		118.76%				0.684411983				0.7733485755

		Feb-03		1.13		1.3562355788		119%

		Mar-03		1.15		1.3795374493		121.52%

		Apr-03		1.17		1.3935238179		122.83%

		May-03		1.20		1.3375801478		120.32%

		Jun-03		1.22		1.3414272676		121.63%

		Jul-03		1.23		1.3929015455		124.62%

		Aug-03		1.22		1.4142396312		125.58%

		Sep-03		1.21		1.4002716985		124.27%

		Oct-03		1.24		1.3720011878		123.91%

		Nov-03		1.27		1.3985303197		125.70%

		Dec-03		1.30		1.3614152877		124.51%		104.10%		0.8137				0.8051		1.18893		0.983922609		1.041

		Jan-04		1.34		1.37		1.26

		Feb-04		1.37		1.3961313775		127.99%

		Mar-04		1.37		1.4417387897		130.48%

		Apr-04		1.37		1.4744127566		132.10%

		May-04		1.36		1.4662442648		131.60%

		Jun-04		1.36		1.4594371884		130.73%

		Jul-04		1.37		1.4580757731		130.85%

		Aug-04		1.37		1.4648828495		131.23%

		Sep-04		1.38		1.4648828495		131.10%

		Oct-04		1.39		1.452630112		130.23%

		Nov-04		1.43		1.4362931285		129.73%				0.894276015				0.8388682135

		Dec-04		1.48		1.4362931285		130.36%

		Jan-05		1.51762		1.49374		1.33616

		Feb-05		1.53		1.5353973544		135.31%

		Mar-05		1.55		1.54		136.48%						104.80%		107.30%		104.70%

		Apr-05		1.55		1.57		139.09%

		May-05		1.56		1.60		140.52%				0.968847858

		Jun-05		1.53		1.65		141.70%				0.9876970381		98.66%		107.08%		103.82%		108.70%

		Jul-05		1.52		1.66		1.42

		Aug-05		1.52		1.64		1.41

		Sep-05		1.52		1.64		1.41						0.9883945841		0.9947780679		0.9963201472

		Oct-05		1.51		1.67		1.43

		Nov-05		1.52		1.71		1.44

		Dec-05		1.54		1.70		1.44						1.0166340509		1.0384951881		1.0203139428		1.0165593376

		Jan-06		1.59		1.75		1.47

		Feb-06		1.62		1.80		1.51				1.5699855274		1.6280749919		1.6736610917

		Mar-06		1.65		1.82		1.53

		Apr-06		1.66		1.80		1.53

		May-06		1.69		1.76		1.52

		Jun-06		1.69		1.78		1.54

		Jul-06		1.70		1.80		1.55

		Aug-06		1.71		1.79		1.55

		Sep-06		1.72		1.80		1.55

		Oct-06		1.73		1.82		1.55

		Nov-06		1.76		1.81		1.55

		Dec-06		1.80		1.79		1.55

				1.1173		1.0024		1.0021

				1.1413		0.9930		1.0012
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Реальный эффективный курс

К доллару США

К евро*

Динамика среднемесячных реальных курсов рубля (01.1995=100%)
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